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标的公司第三季度确认收入主要为设备收入，设备类产品以客户验收确认收入；由于部

分设备有一定调试和验收周期，且受上半年疫情影响导致主要设备验收不及预期，因此确认

收入为第三季度，与行业趋势相符。

（二）标的资产盈利能力的可持续性

截至 2022 年 11 月 4 日，标的公司在执行订单含税金额 6,710.16 万元，其中：设备类

订单 6,520.06 万元，服务费订单 10.10 万元。从客户来源区分，新客户（2022 年 6 月后新

增客户）订单 1,433.01 万，原有客户订单 5,277.15 万元。标的公司在维持原有客户稳定业

务合作基础上，不断开发新客户，公司主流产品市场认可度逐步提升。此外，标的公司设计

研发能力突出，主打产品具备一定的竞争优势，并深度绑定知名半导体企业，具体详见本问

题回复之“二、（四）标的资产的竞争优势”。综上，标的公司盈利能力具有可持续性。

会计师意见：

针对上述事项我们执行了以下审计程序：

1、分析标的公司第三季度销售收入上升的主要原因；

2、查验标的公司第三季度销售合同、验收条款、提单及验收单；

3、查验标的公司主要销售合同回款情况。

经核查，我们未发现公司关于标的资产第三季度业绩大幅提升的具体原因、标的资产盈

利能力的可持续性的分析说明存在重大异常。

四、标的资产今年前三季业绩是否已达到 2022 年业绩承诺，如是，请说明设置该等业

绩承诺的合理性，相关约束力是否有限

上市公司回复：

（一）本次交易为市场化的独立第三方交易，业绩承诺非法定要求，交易双方基于市

场化原则约定的业绩承诺有利于保护公司及全体股东的利益

本次交易为市场化的独立第三方交易，相关法规未要求交易对方必须进行业绩承诺及补

偿安排。在本次交易谈判过程中，公司与交易对方根据市场化原则，在充分考虑标的公司所

处行业发展趋势、国家产业政策及国产替代机遇、标的公司技术、产品、客户等因素后设置
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了 2022 年、2023 年、2024 年扣除非经常性损益后的净利润分别不低于 1,350 万元、1,890

万元、2,646 万元的业绩承诺指标，有利于保护公司及全体股东的利益。

在本次交易中，业绩承诺是整体交易方案的基础之一，业绩承诺与此次交易的标的公司

估值、交易对价等直接挂钩，是整体交易方案的核心要素，如调整业绩承诺方案，将相应会

导致标的公司估值的变化，若双方对方案调整无法达成一致，则本次交易将面临失败的风险，

不利于保护公司及股东的利益。

并且标的公司产品种类布局较广，主流产品市场认可度正逐步提升，拥有自主研发的核

心技术，能够深度绑定知名客户，并已基本具备出货前道清洗设备所需的技术能力，未来将

持续向前道工艺拓展。若标的公司实际业绩达到乃至超过承诺业绩，将有利于提升上市公司

整体业绩，实现本次交易战略目的，当前业绩承诺指标设置符合公司及全体股东的利益。

（二）2022 年前三季度实现的未经审计的净利润不代表标的资产已实现 2022 年业绩承

诺

《购买资产协议》中，SUCCESS FACTORS 对苏州桔云作出业绩承诺为苏州桔云 2022 年、

2023 年、2024 年扣除非经常性损益后的净利润分别不低于人民币 1,350 万元、1,890 万元、

2,646 万元。

根据标的公司提供的未经审计的财务数据，2022 年前三季度，标的公司已实现营业收

入 6,168.42 万元，实现净利润 1,365.96 万元（其中：非经常性损益 7.5 万元）。由于第三

季度财务报表未经审计，标的公司前三季度业绩存在收入确认及费用调整的可能性，前述未

经审计的净利润不代表标的公司已实现 2022 年的业绩承诺。

此外，标的公司部分费用支出未列支于 2022 年前三季度，包括但不限于年终奖及其他

必要支出，标的公司也拟于第四季度扩大生产规模、增加设备及研发、销售等人员投入，标

的公司第四季度的成本费用支出可能因此增加。同时，标的公司产品以收到客户验收单为依

据确认收入，由于产品调试具有一定周期，收入确认时点可能根据实际情况有所调整，第四

季度收入确认存在一定的不确定性。根据《购买资产协议》的约定，上市公司应当于业绩承

诺期内的每个会计年度结束后，聘请符合《证券法》规定的会计师事务所对各年度业绩承诺

的实现情况进行审计并出具专项审核报告，并以经审计的业绩承诺期间内每一个会计年度的
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扣非后净利润为苏州桔云当年的实际净利润。因此，前三季度未经审计的数据也不代表标的

公司 2022 年全年已实现 2022 年业绩承诺。

本次交易中 2022 年、2023 年、2024 年扣除非经常性损益后的净利润分别不低于人民币

1,350 万元、1,890 万元、2,646 万元，同比增长率均达到了 40%，实现业绩承诺对交易对方

形成了较大压力，当前业绩承诺指标的设置能够有效约束交易对方和标的公司管理层。

综上，本次交易业绩承诺指标的设置具备合理性。

会计师核查意见：

针对上述事项我们执行了以下审计程序：

1、获取并核查标的公司三季度未申报表；检查相关销售合同；检查相关发货记录；检

查回款记录；检查客户验收单；与公司沟通并分析公司关于设置业绩承诺的说明。

结论：经核查，我们未发现公司关于标的资产今年前三季业绩是否已达到 2022 年业绩

承诺、设置该等业绩承诺的合理性、相关约束力是否有限的分析说明存在重大异常。




