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国金证券股份有限公司 

关于宁波乐惠国际工程装备股份有限公司 

变更部分非公开发行股票募集资金投资项目的核查意见 

国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”）作为宁波乐惠国际工程装

备股份有限公司（以下简称“乐惠国际”、“公司”）的持续督导机构，根据《上

市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证

券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规

范运作》等有关法律法规和规范性文件的要求，对公司变更部分募集资金投资

项目进行了核查，具体情况如下：

一、变更募集资金投资项目的概述 

经中国证券监督管理委员会出具的《关于核准宁波乐惠国际工程装备股份有

限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2020]2505号）核准，公司非公开发

行11,715,246股。2021年2月24日，众华会计师事务所（特殊普通合伙）出具《关

于宁波乐惠国际工程装备股份有限公司非公开发行股票验资报告》（众会字[2021]

第00831号），经审验，截至2021年2月23日，乐惠国际募集资金总额为人民币

417,999,977.28元，减除发行费用人民币13,809,194.11元后，实际募集资金净额为

人民币404,190,783.17元。公司已对募集资金进行了专户存储，已与保荐机构、存

放募集资金的商业银行签署了募集资金三方监管协议。 

本次变更前，公司募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）使用计划及

使用情况如下： 

单位：万元  币种：人民币 

项目名称 总投资额 
募集资金承诺

投资金额 

截至 2023年 6月 30

日募集资金累计投入

金额 

登记备案项目

代码 

当日鲜精酿（啤

酒工坊）项目 
961.87 961.87 961.87 

2020-330225-

35-03-113411 

鲜啤酒售卖机运

营项目 
15,800.00 15,800.00 350.00 

2020-330225-

35-03-113446 
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项目名称 总投资额 
募集资金承诺

投资金额 

截至 2023年 6月 30

日募集资金累计投入

金额 

登记备案项目

代码 

鲜啤三十公里长

沙万吨城市工厂

项目 

8,000.00 8,000.00 7,611.25 
2203-430112-

04-01-305136 

鲜啤 30 公里武

汉城市工厂项目 
16,313.56 16,313.56 4,034.96 

2211-420114-

04-01-188943 

合计 
41,075.43

（注） 
41,075.43 12,958.08  

注 1：实际募集资金净额为 40,419.08 万元，募集资金投资总额 41,075.43 万元高于实际募集

资金净额 656.35 万元，系包含募集资金专户产生的利息和理财收益。 

本次拟终止“鲜啤酒售卖机运营项目”，新增“昆明鲜啤三十公里城市酒厂

项目”和“长春鲜啤三十公里城市酒厂项目”。具体方案如下： 

（一）终止“鲜啤酒售卖机运营项目” 

为进一步提高公司募集资金的使用效率，公司拟终止“鲜啤酒售卖机运营项

目”。 

（二）新增“昆明鲜啤三十公里城市酒厂项目”和“长春鲜啤三十公里城市

酒厂项目” 

公司拟将终止“鲜啤酒售卖机运营项目”，并将募集资金 15,450.00 万元投

入至“昆明鲜啤三十公里城市酒厂项目”和“长春鲜啤三十公里城市酒厂项目”。

该项目分别由昆明鲜啤三十公里科技有限公司和长春鲜啤三十公里科技有限公

司实施。本次变更基本情况如下： 

单位：万元  币种：人民币 

项目名称 投资总额 
变更前拟投入募集资

金 
变更后拟投入募集资金 

昆明鲜啤三十公里城

市酒厂项目 
15,230.54 - 10,445.53 

长春鲜啤三十公里城

市酒厂项目 
7,851.28 - 5,004.47 

合计 23,081.82 - 15,450.00 
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二、本次变更募投项目的具体原因 

（一）原项目计划投资和实际投资情况 

鲜啤酒售卖机运营项目经中国证券监督管理委员会出具的《关于核准宁波乐

惠国际工程装备股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2020]2505号）

核准，项目总投资15,800万元，预计内部收益率为23.25%。具体投资明细如下： 

单位：万元  币种：人民币 

序号 项目建设内容 项目总投资 拟使用募集资金额 

1 设备投资 14,400.00 14,400.00 

2 渠道建设及推广 1,400.00 1,400.00 

合计 15,800.00 15,800.00 

截至2023年6月30日，该项目已使用募集资金350万元，剩余募集资金金额为

15,450万元（不包含利息及理财收益），公司已依照相关规定对募集资金进行了

专户存储。 

（二）变更的具体原因 

公司自推出“鲜啤30公里”品牌以来，始终围绕“百城百厂”的经营战略，

致力于满足消费者对于鲜啤精酿产品的需求。“当日鲜精酿（啤酒工坊）项目”

和“鲜啤酒售酒机运营项目”等精酿鲜啤相关项目作为2020年非公开发行股票募

集资金投资项目。由于这两个项目的商业模式在国内较为新颖，虽然在技术层面

克服了许多困难，但是同时需要和潜在客户就商业模式和合作方式进行长期深入

沟通。整体项目推进情况相对缓慢。 

由于智能精酿售酒机占用空间大、维护成本高、限制酒类品种、打酒效率较

低等缺点，以及当日鲜精酿（啤酒工坊）项目推进需要依赖合作客户的长期沟通，

推进缓慢。因此如果在现阶段中国精酿啤酒市场快速发展时期大量投资鲜啤工坊

设备和鲜啤售酒机相关业务，将无法快速占领更多区域市场机会并增加公司的整

体运营成本。 

另一方面，公司鲜啤酒纯种酿造和无菌灌装技术在使公司预包装鲜啤产品突

破7天保质期的同时，保证了鲜啤产品品质。预包装产品通过山姆会员店、麦德

龙、大润发、罗森便利店等商超卖场，通过“罐装杯打”销售模式与知名餐饮连
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锁企业开展战略合作，并在京东、天猫及抖音等平台开设旗舰店销售预包装精酿

鲜啤产品，取得了良好的市场反馈，初步建立了“鲜啤30公里”新鲜、好喝的品

牌心智。同时公司依托城市酒厂辐射周边城市，通过开设小酒馆、打酒站方式销

售本地生产的新鲜精酿啤酒，凭借现打精酿鲜啤产品的鲜活品质与口感，受到了

消费者的青睐。 

公司城市酒厂生产的预包装精酿鲜啤酒产品以及小酒馆和打酒站商业模型

已逐渐满足“当日鲜精酿（鲜啤工坊）”和“鲜啤酒售酒机项目”在目标市场的

营业场所及自营场地的业务需求。为进一步扩大公司鲜啤精酿业务的目标市场区

域，公司计划将募集资金用于市场需求更为广阔，需求更为迫切的城市酒厂建设，

以提高公司区域预包装精酿鲜啤产品和小酒馆、打酒站业态的供应链能力。 

经审慎分析和充分论证，为提高募集资金使用效率、提高股东的价值回报，

公司拟终止原募投项目“鲜啤酒售卖机运营项目”，将15,450.00万元募集资金用于

“昆明鲜啤三十公里城市酒厂项目”和“长春鲜啤三十公里城市酒厂项目”。 

三、新项目的具体内容 

（一）基本情况 

1、昆明鲜啤三十公里城市酒厂项目 

（1）项目概述 

①项目名称：昆明鲜啤三十公里城市酒厂项目 

②实施主体：昆明鲜啤三十公里科技有限公司 

③建设地点：昆明新城高新技术产业基地GX-MJP6-A2-02-03地块 

④建设内容：年生产精酿啤酒酒液1万吨和浓缩麦汁1万吨 

⑤资金来源：项目总投资为15,230.54万元，拟使用原项目“鲜啤酒售卖机运

营项目”未使用的募集资金10,445.53万元。 

⑥建设期：计划建设周期12个月 
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（2）项目投资概算 

项目总投资15,230.54万元，其中，使用募集资金10,445.53万元，具体投资构

成如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 投资总额 

占总投资金额

的比例 

拟使用募集资

金 

1 建筑工程费 6,112.32 40.13% 

10,145.53 2 设备购置费 5,164.77 33.91% 

3 安装工程费 1,198.74 7.87% 

4 其他工程费用 420.30 2.76% 
- 

5 土地出让金及契税 1,234.41 8.10% 

6 铺底流动资金 1,100.00 7.22% 300.00 

合计 15,230.54 100% 10,445.53 

（3）项目经济效益分析 

本项目投资总额合计15,230.54万元，税后内部收益率为19.13%，税后静态投

资回收期为6.04年（含建设期）。 

2、长春鲜啤三十公里城市酒厂项目 

（1）项目概述 

①项目名称：长春鲜啤三十公里城市酒厂项目 

②实施主体：长春鲜啤三十公里科技有限公司 

③建设地点：吉林省长春市宽城区长江路开发区乙十路以北，丙六十八路以

东 

④建设内容：年生产精酿啤酒0.5万吨 

⑤资金来源：本项目投资总额为7,851.28万元，拟使用原项目“鲜啤酒售卖机

运营项目”未使用的募集资金5,004.47万元。 

⑥建设期：计划建设周期8个月 
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（2）项目投资概算 

项目总投资7,851.28万元，其中，使用募集资金5,004.47万元，具体投资构成

如下： 

单位：万元  币种：人民币 

序

号 
项目名称 投资总额 

占总投资金额的比

例 

拟使用募集

资金 

1 建筑工程费 1,177.93 15.00% 
4,804.47 

2 设备购置费 3,876.54 49.37% 

3 安装工程费 596.72 7.60% - 

4 其他工程费 267.18 3.40% - 

5 厂房租金 1,132.91 14.43% - 

6 铺底流动资金 800.00 10.19% 200.00 

合计 7,851.28 100.00% 5,004.47 

（3）项目经济效益分析 

本项目投资总额合计7,851.28万元，税后内部收益率为18.32%，税后静态投

资回收期为6.24年（含建设期）。 

（二）项目建设的必要性与可行性 

1、必要性 

我国啤酒行业目前处于存量竞争阶段，高端啤酒尤其是精酿啤酒却呈现逆势

上涨趋势。2018年以来，我国精酿啤酒行业进入爆发期，据观研天下数据统计及

预测，2018-2021年，市场规模从205亿元增长至428亿元，年均增长率达到了27.8%，

未仍有较大增长空间。 

公司目前产能集中在华东、华中区域，向西南、东北等区域的运输距离较远，

而当地消费者乐忠于品尝当地现打鲜啤产品，采取当地建厂的方式能让该区域消

费者品尝到公司最新鲜的精酿啤酒，从而打造良好的口碑，提升公司的竞争力。 

我国西南地区气候条件优异、旅游资源分布广泛，昆明市全年气温较为稳定，

素有“春城”之称，温度和湿度非常适合精酿鲜啤消费。其在2023年春节期间接待

游客数位居全国第二，较大的人口基数及游客量激发了消费市场的巨大潜力。但
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是，整个云南精酿啤酒企业仅占全国的约1%1，亟需注入产能以匹配当地的消费

需求。 

我国东北区域是啤酒消费高需求地区，沈阳、长春及哈尔滨三市人均啤酒消

费量在全国均名列前茅，室内全面供暖的环境为东北地区提供了合适饮用啤酒的

有利条件。目前，公司在沈阳布局的0.5万吨精酿鲜啤产能已不足以满足整个东北

地区的需求，亟需扩大产能建设。 

综上，在“百城百厂”战略规划下，东北、西南等啤酒具有高需求潜力的区域

是公司战略目标的关键一环，在该等区域建设酒厂有助于提升公司“鲜啤 30 公

里”的品牌影响力，让公司进一步扩大产品供应的覆盖范围，提升品牌竞争力。 

2、可行性 

公司作为全球范围内的啤酒酿造设备龙头之一，深耕啤酒装备制造领域30余

年，为世界、国内各大啤酒龙头企业提供了优质的啤酒设备、灌装设备，并积累

了大量整厂交钥匙经验，积累了丰富的规模酒厂建设经验。 

截至目前，公司宁波大目湾旗舰工厂、上海精酿体验工厂、长沙工厂及沈阳

工厂已陆续建成并投产，已拥有丰富的城市酒厂建设经验。 

公司自创立了“鲜啤30公里”精酿鲜啤品牌以来，严格遵守国标GB/T-4927鲜

啤标准产品，在消费者中建立了较好的口碑。公司通过战略大客户直营、传统经

销、线上销售、小酒馆等渠道触达消费者，与山姆会员店、麦德龙、大润发等全

国性战略大客户达成合作，产品进入数十个全国性会员店、KA系统和餐饮体系

销售，为新城市的拓展带来产能消化保障。 

四、风险提示 

（一）市场风险 

国内精酿市场目前仍处在不断发展阶段，目前国内精酿啤酒尚无领军品牌，

中小型精酿啤酒厂众多，商业化模式仍在进一步探索过程中。公司的自有品牌“鲜

 

1 灼鼎咨询，《从 1 到 N，探索啤酒新星的精品之路——2023 年精酿啤酒行业研究报告》，2023 年 3

月。 
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啤30公里”是一个年轻的品牌，目前尚未形成足够的品牌认知及知名度。因此，

该业务拥有高速发展潜质的同时具有一定的市场不确定性及风险。 

（二）管理风险 

分布式的产能布局，将会对公司的管理体系、人才储备、物流规划及市场竞

争策略提出更高的要求，存在管理能力未能满足业务需求的风险。 

（三）项目执行落实风险 

城市酒厂项目的建设涉及公司责任部门、外部施工方、物业方、政府监管部

门等多方面工作，并面临消费需求变化等外部因素，存在一定的不确定性，有可

能导致项目的执行落实落后于计划。 

（四）募投项目变更风险 

非公开发行股票募集资金项目“当日鲜精酿（啤酒工坊）项目”和“鲜啤酒

售卖机运营项目”由于市场开拓及推广不及预期的原因，前期投入较小。基于市

场快速发展和公司战略调整，本次变更募投项目用于“昆明鲜啤三十公里城市酒

厂项目”和“长春鲜啤三十公里城市酒厂项目”，如果项目执行受到各种不确定

性的影响，可能存在募投项目再次变更的风险。 

五、有关部门审批情况说明 

公司将按照相关法律法规的要求办理项目备案、环评审批等手续。 

六、独立董事、监事会对变更募集资金投资项目的意见 

（一）独立董事意见 

经审阅上述议案，我们认为： 

1、本次变更部分募集资金投资项目，是根据公司整体发展规划、提高募集

资金使用效率、综合考虑实际情况而做出的审慎决定，符合公司发展战略和当前

市场环境。公司终止募集资金投资项目“鲜啤酒售卖机运营项目”，并将该项目

的募集资金15,450.00万元投入新项目“昆明鲜啤三十公里城市酒厂项目”和“长

春鲜啤三十公里城市酒厂项目”，有利于公司第二主营业务——精酿啤酒业务的
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发展，能更好的发挥募集资金的经济效益，进一步提高公司的核心竞争力，为公

司和股东创造更大的效益。 

2、本次变更部分募集资金投资项目履行了必要的程序，符合中国证监会、

上海证券交易所和公司关于募集资金使用的有关规定，不存在损害股东利益特别

是中小股东利益的情形。 

3、因此，我们同意本次变更部分非公开发行募集资金投资项目议案的内容，

并同意将该议案提交公司股东大会审议。 

（二）监事会意见 

公司第三届监事会第十二次会议审议通过了《关于变更部分非公开发行股票

募集资金投资项目的议案》，公司监事会成员一致认为：公司本次部分改变非公

开发行募集资金投向事项，符合《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资

金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所

上市公司自律监管指引第1号——规范运作》和《公司章程》《公司募集资金使

用管理办法》的相关规定，有利于提高募集资金的使用效率、提高全体股东收益。

本次变更符合公司发展战略的需要、符合法律法规的规定，不存在损害公司和其

他股东特别是中小股东利益的情形。 

七、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

本次变更部分募集资金投资项目的事项已经公司董事会、监事会审议通过，

公司独立董事均已发表明确同意意见，履行了必要的法律程序，符合《上市公司

监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交易

所上市公司自律监管指引第1号——规范运作》《上海证券交易所股票上市规则》

等法律法规的相关规定。本保荐机构对公司本次变更部分募集资金投资项目的事

项无异议，本次变更事项尚需经公司股东大会审议通过后方可实施。 

（以下无正文） 
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