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证券代码：603069     证券简称：海汽集团     公告编号：2024-026 

 

海南海汽运输集团股份有限公司 

关于本次发行股份及支付现金购买资产并募 

集配套资金暨关联交易方案调整的公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责

任。 

 

海南海汽运输集团股份有限公司（以下简称“上市公司”、“公司”）拟向海南

省旅游投资发展有限公司（以下简称“海南旅投”）发行股份及支付现金购买其持有

的海南旅投免税品有限公司（以下简称“海旅免税”、“标的公司”）的全部股权，

同时拟向不超过 35 名符合条件的特定对象发行股票募集配套资金（以下简称“本次交

易”）。 

由于 2023 年 11、12 月行业趋势发生变化，标的公司业绩不及预期，为切实维护

上市公司和广大投资者利益，经交易各方协商，公司于 2024 年 3 月 5 日召开第四届董

事会第三十次会议，审议通过了《关于审议本次交易方案调整构成重组方案重大调整

的议案》等议案，对本次交易方案做出调整，其中，本次交易标的资产交易作价调减

至 203,717.00 万元，交易作价调整幅度超过 20%，构成重大调整，同时对本次交易涉

及的发行股份购买资产股份发行价格、发行数量、股份与现金支付对价、业绩承诺与

补偿安排、募集配套资金等进行相应调整。 

一、本次方案调整原因 

（一）受海南离岛免税市场整体影响，标的公司 2023 年 11、12 月业绩低于预期 

根据 2017 年至 2019 年离岛免税每月销售情况，海南离岛免税市场一、四季度为

销售旺季，每年的 9 月开始海南离岛免税会逐步回暖，四季度属于一年中仅次于一季

度的旺季。 
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图 1:2017-2019 年海南离岛免税市场销售额（亿元） 

 

根据海口海关统计数据，2023 年全年海南离岛免税市场销售额 437.6 亿元，同比

增长 25.21%，其中一季度占比为 38.55%；2023 年 11、12 月销售额大幅下滑，四季度

未见历史年度会出现的小旺季现象，一定程度上出现了旺季不旺情形。 

图 2:2023 年海南离岛免税市场销售额（亿元） 

 

从 2023 年海旅免税营业收入和海南离岛免税市场销售额数据来看，海旅免税销售

额和行业趋势高度吻合，受行业因素影响，2023 年 11、12 月业绩亦不及预期。 

图 3:2023 年海南离岛免税市场及海旅免税销售情况 
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（二）标的公司 2023 年业绩完成不及预期 

根据中天运会计师出具的《审计报告》（中天运[2024]审字第 90017 号）1，2023

年 1-11 月，标的公司模拟合并报表口径收入为 362,498.58 万元，净利润为 13,708.79

万元。 

2023 年度，标的公司未经审计营业收入为 393,996.51 万元，净利润为 13,930.95

万元，具体情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
营业收入 毛利 

2023 年度 2023 年度（E） 完成度 2023 年度 2023 年度（E） 完成度 

免税业务 364,124.61 429,605.12 84.76% 68,823.68 89,950.52 76.51% 

完税业务 21,401.79 62,402.17 34.30% 1,859.62 5,888.03 31.58% 

联营业务 4,981.08 5,801.00 85.87% 4,981.08 5,801.00 85.87% 

跨境电商 816.28 3,003.40 27.18% 244.11 1,679.95 14.53% 

其他业务 2,672.76 - - 2,672.76 - - 

合计 393,996.51 500,811.69 78.67% 78,581.24 103,319.50 76.06% 

净利润 

                                                             
1
 受跨境电商政策收紧影响，海南旅投黑虎科技有限公司（以下简称“海旅黑虎”）持续亏损，为提高本次交易标的

资产质量，2024 年 2 月，经海旅免税、海南旅投履行内部程序审议，拟将标的公司所持海旅黑虎 51%股权非公开协

议转让给海南旅投下属子公司海南省钻石珠宝有限公司；双方签署了股权转让协议。为更加准确地体现本次交易标

的资产的财务情况，中天运会计师出具的《审计报告》（中天运[2024]审字第 90017 号）假定上述转让已于 2020 年

12 月 31 日完成，编制范围未包含海旅黑虎。 
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项目 2023 年度 2023 年度（E） 完成度 

账面净利润 13,930.95 

19,830.36 

70.25% 

剔除华庭项目 14,732.95 74.29% 

剔除汇兑损失 17,668.95 89.10% 

注 1：标的公司 2023 年汇兑损失 3,738.00 万元，华庭项目净亏损 802.00 万元。 

注 2：不考虑华庭项目，2023 年度预测净利润为 24,477.49 万元，剔除华庭项目实现净利润为

14,732.95 万元，对应完成度为 60.19%。 

注 3：2023 年数据包含海旅黑虎，并未经审计，下同。 

2023 年 11、12 月海南离岛免税市场整体行业趋势发生变化，标的公司 2023 年整

体业绩低于预期，营业收入实现全年预测的 78.67%。 

毛利完成情况与营业收入完成情况基本一致。毛利完成率低于营业收入完成率主

要是由于 2023 年实际毛利率 19.94%低于预测毛利率 20.59%。 

2023 年度实现净利润占全年预计净利润的 70.25%，净利润完成度低于营业收入及

毛利的完成度，主要原因系汇兑损益对财务费用的影响，2023 年度标的公司汇兑损失

3,738.00 万元，剔除汇兑损益后，净利润完成度为 89.10%。 

标的公司汇兑损益变化的主要原因系拉格代尔采购模式的变化。2023 年 5 月开始，

海旅免税向拉格代尔采购的免税商品从主要参考人民币定价改为主要参考美元定价，

受此影响，公司汇兑损益波动变大。海旅免税每月约定的结算汇率为上个月最后一个

交易日中国人民银行公布的美元汇率中间价，2022 年 12 月末至 2023 年 12 月末，美元

汇率价格如下图所示： 
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二、本次交易方案调整的主要情况 

由于 2023 年 11、12 月行业趋势发生变化，海旅免税业绩不及预期，为切实维护

公司和广大投资者利益，经交易各方协商，公司于 2024 年 3 月 5 日召开第四届董事会

第三十次会议，审议通过了《关于审议本次交易方案调整构成重组方案重大调整的议

案》等议案，将本次交易标的资产的交易作价调减至 203,717.00 万元，同时对本次交

易涉及的发行股份购买资产股份发行价格、发行数量、股份与现金支付对价、业绩承

诺与补偿安排、募集配套资金等进行相应调整。本次交易方案的具体调整情况如下： 

序号 调整项目 前次方案 本次调整方案 

1 交易作价 海旅免税 100%股权的交易作价为 408,038.00 万元。 

海旅免税 100%股权的交易作价为

203,717.00 万元，截至 2023 年 11

月 30 日，海旅免税模拟合并报表口

径归属于母公司股东所有者权益为

104,185.01 万 元 ， 评 估 增 值

99,531.99 万元，增值率 95.53%。 

2 

发 行 股 份

购 买 资 产

发行价 

发行股份购买资产发行价格为 11.09 元/股，不低于海汽集

团第三届董事会第三十三次董事会决议公告日前 20 个交

易日公司股票交易均价的 80%。 

发行股份购买资产发行价格为

12.86 元/股，不低于海汽集团第四

届董事会第三十次董事会决议公告

日前20个交易日公司股票交易均价

的 80%。 
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序号 调整项目 前次方案 本次调整方案 

3 发行数量 

股份支付合计为 346,832.30 万元，向海南旅投发行

312,743,282 股。本次发行股份的数量以上交所审核并经

中国证监会注册确定的股份数量为准。 

股份支付合计为 173,159.45 万元，

向海南旅投发行 134,649,650 股。

本次发行股份的数量以上交所审核

并经中国证监会注册确定的股份数

量为准。 

在本次发行的定价基准日至发行日期间，上市公司如有派

息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项，本次发行

价格和发行数量将做相应调整。 

在本次发行的定价基准日至发行日

期间，上市公司如有派息、送股、

资本公积转增股本等除权除息事

项，本次发行价格和发行数量将做

相应调整。 

4 

股 份 支 付

对 价 及 现

金 支 付 对

价 

交易作价为 408,038.00 万元，其中以发行股份的方式支付

交易对价的 85%，即 346,832.30 万元；以现金方式支付交

易对价的 15%，即 61,205.70 万元。 

交易作价为 203,717.00 万元，其中

以发行股份的方式支付交易对价的

85%，即 173,159.45 万元；以现金

方式支付交易对价的 15%，即

30,557.55 万元。 

5 

募 集 资 金

的金额、发

行 数 量 及

用途 

拟募集配套资金总额不超过 140,000.00 万元，不超过本次

交易中以发行股份方式购买资产的交易价格的 100%，即不

超过 346,832.30 万元，且发行股份数量不超过本次交易前

上市公司总股本的 30%，即不超过 94,800,000 股，发行股

份数量及价格按照中国证监会和上交所的相关规定确定。 

拟 募 集 配 套 资 金 总 额 不 超 过

73,800.00 万元，不超过本次交易中

以发行股份方式购买资产的交易价

格的 100%，即不超过 173,159.45 万

元，且发行股份数量不超过本次交

易前上市公司总股本的 30%，即不超

过 94,800,000 股，发行股份数量及

价格按照中国证监会和上交所的相

关规定确定。 

募集配套资金中 61,205.70 万元用于支付本次交易的现金

对价，其余用于补充流动资金以及支付本次交易相关税费

及中介机构费用等。其中，用于补充流动资金的比例将不

超过交易作价的 25%。 

募集配套资金中 30,557.55 万元用

于支付本次交易的现金对价，其余

用于补充流动资金以及支付本次交

易相关税费及中介机构费用等。其

中，用于补充流动资金的比例将不

超过交易作价的 25%。 

6 

业 绩 承 诺

期 及 业 绩

承诺金额 

若本次交易于 2023 年实施完毕（即本次交易涉及的标的资

产过户实施完毕），则业绩承诺期为 2023 年、2024 年、

2025 年及 2026 年；若本次交易于 2024 年或 2024 年之后

实施完毕，该业绩承诺期为实施完毕当年及其后两个会计

年度，即若本次交易于 2024 年实施完毕，该三年为 2024

年、2025 年及 2026 年，以此类推。 

若本次交易于 2024 年实施完毕，业

绩承诺期为2024年、2025年及 2026

年；若本次交易于2025年实施完毕，

业绩承诺期为 2025 年、2026 年及

2027 年，以此类推。 

标的公司 2023 年度净利润不低于 19,831.00 万元，2024

年度净利润不低于 32,631.00 万元，2025 年度净利润不低

于 48,005.00 万元；如果业绩承诺期顺延至 2026 年，则

2026 年度净利润不低于 58,669.00 万元。净利润是指合并

报表中扣除非经常性损益净利润。 

本次交易中，华庭项目以资产基础

法评估结果作为评估结论，双方确

认业绩承诺资产为不包括华庭项目

在内的标的资产。 

标的公司业绩承诺资产2024年度净



7 
 

序号 调整项目 前次方案 本次调整方案 

利润不低于 16,146.00 万元，2025

年度净利润不低于18,186.00万元，

2026 年度净利润不低于 20,245.00

万元；如果业绩承诺期顺延至 2027

年，则 2027 年度净利润不低于

22,120.00 万元。净利润是指合并报

表中扣除非经常性损益净利润。 

三、本次交易方案调整构成重组方案重大调整 

（一）现有政策法规对重组方案是否构成重大调整的规定 

根据《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第二十九条、第四十五条的适用意见

证券期货法律适用意见第 15 号》等法律、法规及规范性文件的规定，关于重组方案重

大调整的认定适用意见如下： 

“（一）拟对交易对象进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，但是

有以下两种情况的，可以视为不构成对重组方案重大调整： 

1、拟减少交易对象的，如交易各方同意将该交易对象及其持有的标的资产份额剔

除出重组方案，且剔除相关标的资产后按照下述有关交易标的变更的规定不构成对重

组方案重大调整的； 

2、拟调整交易对象所持标的资产份额的，如交易各方同意交易对象之间转让标的

资产份额，且转让份额不超过交易作价 20%的。 

（二）拟对标的资产进行变更的，原则上视为构成对重组方案重大调整，但是同

时满足以下条件的，可以视为不构成对重组方案重大调整： 

1、拟增加或减少的交易标的交易作价、资产总额、资产净额及营业收入占原标的

资产相应指标总量的比例均不超过 20%； 

2、变更标的资产对交易标的生产经营不构成实质性影响，包括不影响标的资产及

业务完整性等。 

（三）新增或调增配套募集资金，应当视为构成对重组方案重大调整。调减或取

消配套募集资金不构成重组方案的重大调整。证券交易所并购重组委员会会议可以提

出本次交易符合重组条件和信息披露要求的审议意见，但要求申请人调减或取消配套

募集资金。” 

（二）本次交易方案调整构成重组方案的重大调整 
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公司于 2024 年 3 月 5 日召开第四届董事会第三十次会议，审议通过了《关于审议

本次交易方案调整构成重组方案重大调整的议案》，对本次交易涉及的交易作价、发

行股份购买资产发行价格、发行数量、股份与现金支付对价、业绩承诺与补偿安排、

募集配套资金等进行了调整。其中，本次交易标的资产交易作价调减至 203,717.00 万

元，交易作价调整幅度超过 20%。 

因此，前述交易方案调整满足前述规定中的交易方案重大调整标准，本次交易方

案调整构成重大方案调整。 

四、本次交易方案调整履行的决策程序 

2024 年 3 月 5 日，公司召开第四届董事会第三十次会议，审议通过了《关于审议

本次交易方案调整构成重组方案重大调整的议案》等相关议案，同意公司对本次交易

方案进行调整。本次交易方案调整已通过独立董事专门会议的审核，调整后的交易方

案尚需提交公司股东大会审议。 

五、风险提示及其他 

公司将在取得海南省国资委批复、召开股东大会审议后，重新向上海交易所进行

申报，重新报送方案尚需上海证券交易所审核通过并经中国证监会注册，能否审核通

过、完成注册及最终审核通过、完成注册的时间尚存在不确定性。公司将根据事项进

展情况及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

公司郑重提醒广大投资者,《证券日报》《证券时报》及上海交易所网站

（www.sse.com.cn）为公司指定信息披露报刊和网站，公司所有公开披露的信息均以

上述指定报刊、网站刊登的公告为准，敬请广大投资者理性投资，注意风险。 

特此公告。 

 

 

                           海南海汽运输集团股份有限公司董事会 

                                             2024 年 3 月 6 日 


