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第一节 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

5 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）审计，2023 年度本公司合并后归属于母公司所有

者的净利润为人民币 3,297,231,623.96 元，其中：母公司实现净利润为人民币 2,437,880,308.01

元。按母公司实现净利润 10%的比例提取法定公积金 243,788,030.80 元，剩余未分配利润为

2,194,092,277.21 元。母公司 2023 年度累积可供分配利润为 15,070,240,808.41 元。 

拟以 2023 年 12 月 31 日总股本 4,840,397,627 股为基数,向全体股东每 10 股派发现金红利

4.20 元（含税）,共计分配 2,032,967,003.34 元。2023 年度不进行资本公积金转增股本。 

 

第二节 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 山东高速 600350 山东基建 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 隋荣昌 程怀 

办公地址 山东省济南市奥体中路5006号 山东省济南市奥体中路5006号 

电话 0531-89260052 0531-89260052 

电子信箱 sdhs@sdecl.com.cn sdhs@sdecl.com.cn 



2 报告期公司主要业务简介 

高速公路行业情况分析 

（一）中国公路行业的下游需求较为广泛，抵御经济周期波动能力较强，高速公路行业整体

呈现稳步发展的态势。 

公路作为中国交通基础设施重要的组成部分，在满足物资和旅客的中短途运输需求中发挥着

不可替代的作用，虽然高铁的大量投运对公路客运带来一定冲击，但就客货运输量来看，公路仍

然在中国的综合交通运输体系中占据主导地位，而现代物流及快递业的快速发展也将对后续公路

货运量带来支撑。据国家统计局出具的《中华人民共和国 2023 年国民经济和社会发展统计公报》

显示，公路运输承担了中国 49.14%的旅客运输量和 72.45%的货物运输量。2023 年末全国民用汽

车保有量 33618 万辆（包括三轮汽车和低速货车 706 万辆），比上年末增加 1714 万辆，其中私人

汽车保有量 29427 万辆，增加 1553 万辆。民用轿车保有量 18668 万辆，增加 928 万辆，其中私人

轿车保有量17541万辆，增加856万辆。全年完成邮政行业业务总量1625亿元，比上年增长16.8%。

邮政业全年完成邮政函件业务 9.7 亿件，包裹业务 0.2 亿件，快递业务量 1320.7 亿件，随着国民

经济发展，车流量增长的趋势还将延续。 

（二）核心路产改扩建，高速公路企业迎来二次发展机遇。 

2023 年 6月 16 日发布的《2022 年交通运输行业发展统计公报》显示，2022 年末我国现有高

速公路里程 17.73 万公里、增加 0.82 万公里，国家高速公路里程 11.99 万公里、增加 0.29 万公

里。其中最为核心的是《国家高速公路网》规划，即“7918”网，包括 7 条北京放射线、9 条纵

向路线和 18 条横向路线组成，总规模约 8.5 万公里，其中主线 6.8 万公里，地区环线、联络线等

其它路线约 1.7 万公里。2000 年底，全国高速公路通车里程 1.6 万公里，世界第三。经过 20 多

年的运营，随着国民经济发展，上世纪末和本世纪初，修建的高速公路车辆流量已达到饱和甚至

超饱和且已进入收费末期。 

根据 2021 年 3 月发布的《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年

远景目标纲要》，快速建设交通强国，实施京沪、京港澳、长深、沪昆、连霍等国家高速公路主线

拥挤路段扩容改造，加快建设国家高速公路主线并行线、联络线，推进京雄等雄安新区高速公路

建设。规划布局建设充换电设施。新改建高速公路里程 2.5 万公里。未来几年将进入高速公路改

扩建的集中期。 

改扩建路段占据优势区位，经过多年积累，围绕其建设的产业布局已经形成并稳固，无需经

历新建路产车流量从无到有的培育期，可以实现开通即高负荷运营，为改扩建项目投资收益率提



供最大保障，高速公路企业迎来二次发展机遇。 

（三）中长期看，高速公路增长具备强稳健性及韧性。 

收费公路业务业绩增长的驱动主要来自于车流量的增长，其中客车增长驱动来自车辆保有量

及出行频次，对经济周期敏感度较低，经济波动对客车出行频次基本上不存在影响；货车增长驱

动来自社会物流总额及单车装载率，会受到一定程度经济周期影响，但近年来公路治超行动不断，

单车装载率降低带来出车频次增加。此外，我国高速公路不涉及跨境车辆的流通，且公路集疏港

货运量占公路总货运量比例极低。中长期看，高速公路增长具备强稳健性及韧性。 

公司成立于 1999 年，并于 2002 年 3 月在上海证券交易所上市，注册资本 48.40 亿元。公司

主要从事交通基础设施的投资运营，以及高速公路产业链上、价值链上相关行业、金融、环保等

领域的股权投资。 

目前，公司利润主要来源于收费路桥运营、投资运营两大业务板块： 

1.收费路桥运营板块 

收费路桥运营作为公司的核心业务，一直是公司的主要收入来源。公司通过投资建设及收购

等方式获取经营性高速公路资产，通过为过往车辆提供通行服务并按照政府收费标准收取车辆通

行费的方式获取经营收益。同时公司凭借相关管理经验受托管理其他企业所属高速公路资产，为

其提供优质的运营管理服务。目前，公司运营管理的路桥资产总里程 2864 公里，其中公司所辖自

有路桥资产里程 1555 公里、受托管理山东高速集团所属的路桥资产里程 1309 公里。 

2.投资运营板块 

我国高速公路的收费期限一般不超过 30年，高速公路收费期内所带来的稳定现金收入随着收

费期限到期将变得不可持续，为了实现公司的长期可持续发展，公司积极寻找与高速主业相匹配

的投资机会。 

在股权投资方面，公司通过横向并购高速公路主业项目，积极扩大高速公路主业资产规模，

奠定自身的行业地位，除此之外公司充分发挥自身的资源背景优势，通过纵向的产业链投资，为

下游产业赋能，积极培育新兴产业，从而实现公司的长期可持续发展的目标。 

在价值投资方面，公司通过发挥高速公路行业的现金流优势，积极寻找“短平快”及风险可控的

财务投资项目，通过获取短期的财务性投资收益，实现“以短补长”的投资目标，弥补高速公路

行业投资回收期过长的不足。 



截至 2023 年 12 月 31 日，公司投资企业（含企业简称）及业务架构如下图所示： 

 



收费公路信息（截至 2023 年 12 月 31 日） 

序

号 
路段名称 细分路段 

本公司

权益 

批准收费结

束时间 

收费里程

（公里） 

车

道

数 

状况 

1 济青高速 
济南-青岛高速公路（青银

高速公路山东段） 
100% 2044.12 318.5 8 营运 

2 

京台高速

相关路段 

北京-台北高速公路德州

至齐河段 
100% 2046.7.15 91.284 8 营运 

3 济南第二黄河公路大桥 100% 2032.4.16 5.75 6 营运 

4 
北京-台北高速公路齐河

至济南段 
100% 2024.10.31 21.971 6 

改 扩

建 

5 
北京-台北高速公路济青

连接线 
100% 2024.10.31 16.376 4 营运 

6 
北京-台北高速公路济南

至泰安段 
100% 2047.12.29 59.546 8 营运 

7 济莱高速 
北京至上海公路（辅线）

济南至莱芜高速公路 
100% 2034.10.21 76.048 6 营运 

8 潍莱高速 潍坊-莱阳高速公路 100% 2024.7.31 140.637 4 营运 

9 威乳高速 威海-乳山高速公路 100% 2032.12.19 70.55 4 营运 

10 泰曲路 
G104 国道泰安-曲阜一级

公路 
100% 2025.11.15 64.166 4 营运 

11 
利津黄河

公路大桥 
利津黄河公路大桥 65% 2029.9.25 1.35 4 营运 

12 许禹高速 河南许昌至禹州高速公路 100% 2036.8.28 39.07 4 营运 

13 济晋高速 
二广高速济源至晋城（省

界）段 
90% 2038.9.9 20.555 4 营运 

14 衡邵高速 湖南衡阳至邵阳高速公路 70% 2040.12.29 132.059 4 营运 

15 武荆高速 湖北武汉至荆门高速公路 60% 2040.5 183.214 4 营运 

16 泸渝高速 
四川成渝环线合江（渝川

界）至纳溪段高速公路 
80% 2043.6.27 73.15 4 营运 

17 济菏高速 
济南-广州高速公路殷家

林至王官屯段 
38.93% 2034.09.22 153.601 4 

改 扩

建 

18 德上高速 
德州-上饶高速公路聊城

至范县（鲁豫界）段 
38.93% 2040.11.15 68.942 4 营运 

19 莘南高速 
莘县至南乐（鲁豫界）高

速公路林屯村至省界段 
38.93% 2043.09.27 18.267 4 营运 

合计       1555.036     



3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2023年 

2022年 本年比上年 

增减(%) 

2021年 

调整后 调整前 调整后 调整前 

总资产 151,719,888,222.33 144,161,068,240.88 137,046,331,134.50 5.24 132,092,835,727.44 125,906,162,155.63 

归属于上市公司股

东的净资产 
41,704,545,938.97 41,255,255,650.77 39,657,446,693.48 1.09 38,648,354,383.55 37,198,086,733.76 

营业收入 26,545,644,106.78 22,378,757,324.08 18,486,355,293.00 18.62 19,155,433,105.09 16,203,578,427.97 

归属于上市公司股

东的净利润 
3,297,231,623.96 3,039,648,157.43 2,855,263,089.21 8.47 3,192,181,541.07 3,052,287,782.41 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

2,930,624,499.33 2,479,945,469.08 2,475,500,505.53 18.17 2,677,121,237.07 2,688,727,369.62 

经营活动产生的现

金流量净额 
6,010,294,172.21 5,222,722,015.29 5,113,063,018.42 15.08 9,701,606,750.50 9,794,487,069.68 

加权平均净资产收

益率（%） 
9.30 8.47 8.28 

增加0.83个百

分点 
9.92 9.87 

基本每股收益（元

／股） 
0.574 0.541 0.503 6.10 0.626 0.597 

稀释每股收益（元

／股） 
0.573 0.540 0.502 6.11 0.625 0.596 



3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12 月份） 

营业收入 5,141,672,216.48 6,290,924,912.05 6,506,898,346.83 8,606,148,631.42 

归属于上

市公司股

东的净利

润 

824,557,107.32 934,911,397.16 908,068,612.96 629,694,506.52 

归属于上

市公司股

东的扣除

非经常性

损益后的

净利润 

789,011,406.34 930,390,342.06 804,121,908.93 407,100,842.00 

经营活动

产生的现

金流量净

额 

957,838,666.95 1,802,900,497.22 1,671,260,594.68 1,578,294,413.36 

 

季度数据与已披露定期报告数据差异说明 

√适用  □不适用  

公司于 2023 年 12 月完成对山东高速信息有限公司的同一控制下企业合并，根据会计准则要

求对可比期间的数据进行了追溯调整。 

4 股东情况 

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况 

单位: 股 

截至报告期末普通股股东总数（户） 36,563 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 33,992 

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内增

减 
期末持股数量 

比例

(%) 

持

有

有

限

售

条

件

的

质押、标记或冻结情

况 

股东 

性质 股份 

状态 
数量 



股

份

数

量 

山东高速集团有限公

司 
0 3,411,626,859 70.48 0 质押 977,000,000 

国有

法人 

招商局公路网络科技

控股股份有限公司 
0 783,613,507 16.19 0 无   其他 

招商银行股份有限公

司－上证红利交易型

开放式指数证券投资

基金 

-8,344,531 54,432,998 1.12 0 无   其他 

香港中央结算有限公

司 
-6,868,547 33,072,642 0.68 0 无   其他 

中国工商银行股份有

限公司－富国中证红

利指数增强型证券投

资基金 

9,163,540 20,971,729 0.43 0 无   其他 

汇添富基金管理股份

有限公司－社保基金

1103 组合 

13,939,718 13,939,718 0.29 0 无   其他 

交通银行股份有限公

司－景顺长城中证红

利低波动 100 交易型

开放式指数证券投资

基金 

8,039,820 8,598,220 0.18 0 无   其他 

中国民生银行股份有

限公司－广发均衡增

长混合型证券投资基

金 

8,441,800 8,441,800 0.17 0 无   其他 

中国建设银行股份有

限公司－华泰柏瑞中

证红利低波动交易型

开放式指数证券投资

基金 

6,820,000 7,892,800 0.16 0 无   其他 

上海浦东发展银行股

份有限公司－招商中

证红利交易型开放式

指数证券投资基金 

5,213,900 7,789,100 0.16 0 无   其他 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

公司未知上述股东是否存在关联关系或属于《上市公司收购

管理办法》规定的一致行动关系。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 
无 

 



4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 



4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用 √不适用  

5 公司债券情况 

√适用 □不适用  

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%） 

山东高速股

份有限公司

2023 年面向

专业投资者

公开发行科

技创新公司

债券（第一

期） 

23 山高 K1 240115 2026-10-20 1,000,000,000.00 3.09 

山东高速股

份有限公司

2020 年度第

一期中期票

据 

20 鲁高速股

MTN001 
102001742 

首次行权日

2025/9/4 
500,000,000.00 4.70 

山东高速股

份有限公司

2023 年度第

二期中期票

据 

23 鲁高速股

MTN002 
102383019 

首次行权日

2025/11/9 
1,500,000,000.00 3.17 

山东高速股

份有限公司

2022 年度第

一期中期票

据 

22 鲁高速股

MTN001 
102282404 2025-10-28 1,000,000,000.00 2.74 

山东高速股

份有限公司

2023 年度第

一期中期票

据 

23 鲁高速股

MTN001 
102382147 2026-08-21 1,500,000,000.00 2.74 

山东高速股

份有限公司

2023 年度第

八期超短期

融资券 

23 鲁高速股

SCP008 
012383567 2024-03-22 1,000,000,000.00 2.51 

山东高速股

份有限公司

23 鲁高速股

SCP009 
012383662 2024-04-03 1,000,000,000.00 2.53 



2023 年度第

九期超短期

融资券 

山东高速股

份有限公司

2023 年度第

十期超短期

融资券 

23 鲁高速股

SCP010 
012384139 2024-05-15 1,000,000,000.00 2.60 

山东高速股

份有限公司

2023 年度第

十一期超短

期融资券 

23 鲁高速股

SCP011 
012384431 2024-06-07 1,000,000,000.00 2.68 

山东高速股

份有限公司

2024 年第一

期超短期融

资券 

24 鲁高速股

SCP001 
012480951 2024-09-13 1,000,000,000.00 2.08 

山东高速股

份有限公司

2024 年第二

期超短期融

资券 

24 鲁高速股

SCP002 
012481151 2024-09-25 1,000,000,000.00 2.09 

5.2 报告期内债券的付息兑付情况 

债券名称 付息兑付情况的说明 

山东高速股份有限公司 2022 年度第六期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2022 年度第七期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2022 年度第八期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2022 年度第九期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第一期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第二期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第三期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第四期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第五期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第六期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2023 年度第七期超短期融资券 到期还本付息 

山东高速股份有限公司 2020 年度第二期中期票据 到期还本付息 

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况 

□适用 √不适用 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用 □不适用  



单位：元  币种：人民币 

主要指标 2023 年 2022 年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 63.79 61.71 3.37 

扣除非经常性损益后净利润 2,930,624,499.33 2,479,945,469.08 18.17 

EBITDA 全部债务比 0.12 0.12   

利息保障倍数 2.73 3.04 -10.22 

第三节 重要事项 

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。   

具体内容详见于本报告“经营情况讨论与分析”部分。 

 

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。 

□适用  √不适用  
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