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声  明 

一、本资产评估报告依据财政部发布的资产评估基本准则和中国资产评估协会

发布的资产评估执业准则和职业道德准则编制。 

二、委托人或者其他资产评估报告使用人应当按照法律、行政法规规定及本资

产评估报告载明的使用范围使用资产评估报告；委托人或者其他资产评估报告使用

人违反前述规定使用资产评估报告的，本资产评估机构及资产评估师不承担责任。 

本资产评估报告仅供委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使

用人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；除此之外，其他任何机构

和个人不能成为资产评估报告的使用人。 

本资产评估机构及资产评估师提示资产评估报告使用人应当正确理解评估结论，

评估结论不等同于评估对象可实现价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实

现价格的保证。 

三、本资产评估机构及资产评估师遵守法律、行政法规和资产评估准则，坚持

独立、客观和公正的原则，并对所出具的资产评估报告依法承担责任。 

四、评估对象涉及的资产、负债清单由委托人、委估资产组所在主要企业申报

并经其采用签名、盖章或法律允许的其他方式确认；委托人和其他相关当事人依法

对其提供资料的真实性、完整性、合法性负责。 

五、本资产评估机构及资产评估师与资产评估报告中的评估对象没有现存或者

预期的利益关系；与相关当事人没有现存或者预期的利益关系，对相关当事人不存

在偏见。 

六、资产评估专业人员已经对资产评估报告中的评估对象及其所涉及资产进行

现场调查；已经对评估对象及其所涉及资产的法律权属状况给予必要的关注，对评

估对象及其所涉及资产的法律权属资料进行了查验，对已经发现的问题进行了如实

披露，并且已提请委托人及其他相关当事人完善产权以满足出具资产评估报告的要

求。 

七、本资产评估机构出具的资产评估报告中的分析、判断和结果受资产评估报

告中假设和限制条件的限制，资产评估报告使用人应当关注评估结论成立的假设前

提、资产评估报告特别事项说明和使用限制。  
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以下内容摘自资产评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和正确理解

评估结论，应当认真阅读资产评估报告正文。 

一、委托人和委估资产组所在主要企业及其他资产评估报告使用人 

本次资产评估的委托人为江苏鼎胜新能源材料股份有限公司(以下简称鼎胜新

材股份公司)，本次资产评估的委估资产组所在主要企业(被并购单位)为内蒙古联晟

新能源材料有限公司(以下简称联晟新能源材料公司)。 

根据《资产评估委托合同》，本资产评估报告的其他使用人为国家法律、法规

规定的资产评估报告使用人。 

二、评估目的 

鼎胜新材股份公司根据《企业会计准则》的要求，拟对收购联晟新能源材料公

司股权所形成的商誉在年度终了时进行减值测试，为此需要对联晟新能源材料公司

的相关资产组在评估基准日的可回收价值进行评估。 

本次评估目的是为该经济行为提供联晟新能源材料公司相关资产组可回收价值

的参考依据。 

三、评估对象和评估范围 

江苏鼎胜新能源材料股份有限公司拟对收购

内蒙古联晟新能源材料有限公司股权形成的

商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值

评估项目

资  产  评  估  报  告
坤元评报〔2024〕280号

摘  要
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评估对象为涉及上述商誉减值测试的相关资产组。 

评估范围为鼎胜新材股份公司和联晟新能源材料公司申报的截至 2023 年 12 月

31日的相关资产及负债。按照委估资产组汇总表反映，不含商誉资产总额、负债和

相关商誉的企业申报金额分别为 4,627,044,661.59 元，2,341,535,242.46 元和

91,906,247.97元，资产净额(含商誉)为 2,377,415,667.11 元。 

四、价值类型 

按照《以财务报告为目的的评估指南》的要求，选择资产组的可回收价值作为

本评估报告的价值类型。 

“可回收价值”是指委估资产组预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处

置费用的净额的孰高者。 

五、评估基准日 

评估基准日为 2023年 12月 31日。 

六、评估方法 

根据评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，本次采用收益法进行评

估。 

七、评估结论 

在本报告所揭示的评估假设基础上，联晟新能源材料公司委估资产组的可回收

价值为 2,394,000,000.00 元（大写为人民币贰拾叁亿玖仟肆佰万元整）。 

八、评估结论的使用有效期 

本评估结论仅对联晟新能源材料公司商誉减值测试之经济行为有效。本评估结

论的使用有效期为一年，即自评估基准日 2023 年 12 月 31 日起至 2024 年 12 月 30

日止。 

 

资产评估报告的特别事项说明和使用限制说明请阅读资产评估报告正文。 
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江苏鼎胜新能源材料股份有限公司： 

坤元资产评估有限公司接受贵公司的委托，根据有关法律、行政法规和资产评

估准则的规定，坚持独立、客观、公正的原则，采用收益法，按照必要的评估程序，

对贵公司拟对收购内蒙古联晟新能源材料有限公司股权形成的商誉进行减值测试涉

及的相关资产组在 2023 年 12 月 31 日的可回收价值进行了评估。现将资产评估情

况报告如下： 

一、委托人、委估资产组所在主要企业及其他资产评估报告使用人 

本次资产评估的委托人为江苏鼎胜新能源材料股份有限公司，委估资产组所在

主要企业为内蒙古联晟新能源材料有限公司。 

(一) 委托人概况 

1. 名称：江苏鼎胜新能源材料股份有限公司(以下简称鼎胜新材股份公司) 

2. 住所：江苏镇江京口经济开发区 

3. 法定代表人：王诚 

4. 注册资本： 88477.1649万元整 

5. 类型：股份有限公司(上市) 

6. 企业统一社会信用代码：9132110075321015XF 

7. 登记机关：镇江市市场监督管理局 

江苏鼎胜新能源材料股份有限公司拟对收购

内蒙古联晟新能源材料有限公司股权形成的

商誉进行减值测试涉及的资产组价值

评估项目

资  产  评  估  报  告

坤元评报〔2024〕280号
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8. 经营范围：许可项目：国营贸易管理货物的进出口（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准） 一般项目：

电子专用材料制造；电子专用材料销售；有色金属合金制造；有色金属合金销售；

有色金属压延加工；高性能有色金属及合金材料销售；金属材料制造；金属材料销

售；金属包装容器及材料制造；金属包装容器及材料销售；五金产品制造；合成材

料销售；高纯元素及化合物销售；金属基复合材料和陶瓷基复合材料销售；新型金

属功能材料销售；新材料技术研发；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、

技术转让、技术推广；技术进出口；进出口代理；机械设备研发；机械设备销售；

货物进出口；装卸搬运；普通货物仓储服务（不含危险化学品等需许可审批的项目）；

石油制品销售（不含危险化学品）（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动） 

(二) 委估资产组所在主要企业概况 

一) 企业名称、类型与组织形式 

1. 名称：内蒙古联晟新能源材料有限公司(以下简称联晟新能源材料公司) 

2. 住所：内蒙古通辽市霍林郭勒市铝工业园区 B区西侧 

3. 法定代表人：黄寿志 

4. 注册资本： 壹拾伍亿贰仟零玖拾肆万贰仟肆佰贰拾贰元壹玖分（人民币元） 

5. 类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

6. 企业统一社会信用代码：911505000755660414 

7. 登记机关：通辽市行政审批和政务服务局 

8. 经营范围： 许可经营项目：无 一般经营项目：铝、铝合金板、铝带、铝卷  

材、铝涂覆材料、铝材的深加工、生产、销售；机电设备的销售；从事货物和技

术进出口业务（依法须经批准的项目外，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

二) 企业历史沿革 

联晟新能源材料公司成立于 2013年 8 月（成立时，公司名称为内蒙古联晟轻合

金股份有限公司，2016 年变更为内蒙古联晟新能源材料有限公司，2019年变更为内

蒙古联晟新能源材料有限公司）,初始注册资本 20,000 万元，成立时股东和出资情

况如下：内蒙古锦联铝材有限公司出资 10,000 万元(占注册资本的 50%)，倪正顺出

资 7,000万元(占注册资本的 35%)，周善云出资 3,000万元(占注册资本的 15%)。 
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历经多次增资及股权转让，截至评估基准日，联晟新能源材料公司的注册资本

为 152,094.2422万元，为鼎胜新材股份公司的全资子公司。 

三) 委估资产组所在主要企业前 2 年及评估基准日的资产、负债状况及经营业

绩见下表： 

单位：人民币元 

项目名称 2021 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 2023 年 12 月 31 日 

资产 3,655,633,242.00  4,139,290,086.61  4,994,311,537.57 

负债 2,848,754,831.54  2,584,749,944.03  3,385,286,696.98 

股东权益合计 806,878,410.46  1,554,540,142.58  1,609,024,840.59 

项目名称 2021 年 2022 年 2023 年 

营业收入 7,128,136,387.79  8,504,886,991.89  7,654,029,350.74  

营业成本 6,863,721,976.33  7,892,415,588.11  7,215,607,905.28  

利润总额 123,745,086.80  238,955,917.53  55,771,315.11 

净利润 103,946,884.78  216,774,802.34  54,403,952.29     

上述年度及基准日的财务报表均已经注册会计师审计，但未出具审计报告。 

四) 公司经营情况等 

联晟新能源材料公司的主要产品为铝板带箔（包括铝板、铝带、铝箔）。根据客

户的需求不同，目前企业的产品主要分为双零毛料、单零毛料、空调箔坯料（大卷

厚料）等毛料产品、铝套筒等配套产品以及单零箔、双零箔、亲水箔、光箔小卷（空

调箔素箔、光箔、素箔）等成品，2023年公司新推出了电池箔产品。 

目前联晟新能源材料公司拥有年产量达 5 万吨的铸轧线、年产 35 万吨哈兹列

特连铸连轧铝板带箔生产线及配套的冷轧机；另外，联晟新能源材料公司还有 15万

吨高精铝箔生产线、7条涂层线(目前已全部投入使用，年产能达 12 万吨以上)以及

年产 80万吨电池箔生产线等，用于产品的延伸加工。 

目前，联晟新能源材料公司的主要客户为鼎胜新材股份公司、杭州鼎福铝业有

限公司等关联方，2023 年关联方销售收入占比达 94%以上；少部分销售给非关联客

户，主要客户包括宁波恬泰铝业有限公司、辽宁常蒸铝业有限责任公司、宁波亿胜

兴铝业有限公司等。 

联晟新能源材料公司生产所需的主要原材料为液态原铝，主要供应商为内蒙古
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锦联铝材有限公司，其余供应商包括内蒙古信兴新能源材料有限公司、内蒙古创源

合金有限公司、兴化市永泰铝业有限公司等。 

历史年度联晟新能源材料公司与各关联方的产品和原材料交易均按照市场定价

公允结算。 

(三) 委托人与委估资产组所在主要企业的关系 

委托人为委估资产组所在主要企业的母公司。 

(四) 其他资产评估报告使用人 

根据《资产评估委托合同》，本资产评估报告的其他使用人为国家法律、法规

规定的评估报告使用人。 

二、评估目的 

鼎胜新材股份公司根据《企业会计准则》的要求，拟对收购联晟新能源材料公

司股权所形成的商誉在年度终了时进行减值测试，为此需要对联晟新能源材料公司

的相关资产组在评估基准日的可回收价值进行评估，为该经济行为提供联晟新能源

材料公司相关资产组可回收价值的参考依据。 

三、评估对象和评估范围 

评估对象为涉及上述商誉减值测试的相关资产组。 

评估范围为鼎胜新材股份公司和联晟新能源材料公司申报的截至 2023 年 12 月

31日的相关资产及负债。按照委估资产组汇总表反映，不含商誉资产总额、负债和

相关商誉的企业申报金额分别为 4,627,044,661.59 元，2,341,535,242.46 元和

91,906,247.97元，资产净额(含商誉)为 2,377,415,667.11 元。 

项      目 合并报表申报金额(公允价值) 

 一、流动资产 1,421,062,836.17 

 二、非流动资产 3,205,981,825.42 

 其中：固定资产 1,979,078,908.33 

       在建工程 1,076,412,851.45   

       无形资产 133,137,590.42 

       长期待摊费用 17,352,475.23   

    不含商誉资产总计 4,627,044,661.59 

 三、流动负债 2,341,535,242.46     

 四、非流动负债 0.00                                                 
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    负债合计 2,341,535,242.46   

相关商誉 91,906,247.97  

    资产净额(含商誉)合计 2,377,415,667.11 

委托评估对象和评估范围与上述经济行为涉及的评估对象和评估范围一致。 

(一) 评估范围内主要资产情况 

列入委估资产组的实物资产主要包括存货、建筑物类固定资产、设备类固定资

产、在建工程。 

其中，列入委估资产组的存货包括原材料、库存商品、发出商品、委托加工物

资和在产品。其中：原材料主要为铝锭、铝铁合金、铝废料等材料；库存商品主要

为电池箔坯料、普卷、环保节能型空调用铝箔-蓝色、高效可持续换热器用铝箔-蓝

色等产品；发出商品主要为发往境内外客户途中的高精度铝箔毛料-单零箔基材、空

调铝箔-光箔、单零箔等产品；委托加工物资主要为委外加工的铝废料；在产品系尚

在生产过程中的材料成本。除发出商品和委托加工物资外，其余存货均分布于联晟

新能源材料公司仓库及生产车间内。 

列入委估资产组的建筑物类固定资产包括 37 项房屋建筑物，合计建筑面积

259,542.59平方米，主要为 1#厂房、生产辅助用房、2#厂房、宿舍楼、煤气站厂房

等房屋，建于 2016-2023年，为钢混或钢结构；38项构筑物及其他辅助设施，主要

为厂区道路、厂区管网及煤气站其他辅助配套设施等，建于 2016-2021 年。均分布

于联晟新能源材料公司生产厂区内。 

列入委估资产组的设备类固定资产主要包括哈兹列特生产线、Φ1100*2200 铸

轧机等生产设备，电脑、打印机等办公设备以及别克 GL8等车辆，合计 4,424台（套

/项/辆），均分布于联晟新能源材料公司办公、生产厂区内。 

列入委估资产组的在建工程--土建工程系 80 万吨电池箔项目的土建工程及前

期费用；列入委估资产组的在建工程—设备安装工程系铝箔 19#轧机等，均位于联

晟新能源材料公司生产厂区内。 

(二) 企业申报的账面记录或者未记录的无形资产类型、数量、法律权属状况等 

列入委估资产组的无形资产--土地使用权包括 3宗土地，合计面积 770,258.84 

平方米，分布于霍林郭勒市工业园区铝工业 B区，均为工业出让土地。 

列入委估资产组的无形资产—其他无形资产包括 OA系统、亿赛通电子文档安全
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管理系统 V5.0、安创智慧安全生产管理平台和一种药用铝箔的铝箔坯料专利权。 

(三) 企业申报的委估资产组外资产的类型、数量 

除上述账面未记录的无形资产外，企业无申报委估资产组外资产。 

四、价值类型 

按照《以财务报告为目的的评估指南》的要求，选择资产组的可回收价值作为

本评估报告的价值类型。 

“可回收价值”是指委估资产组预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处

置费用的净额的孰高者。 

五、评估基准日 

因评估基准日应为商誉减值测试日，即年度财务报告日，故由委托人确定本次

评估基准日为 2023 年 12月 31日，并在资产评估委托合同中作了相应约定。 

本次评估采用的价格均为评估基准日的标准。 

六、评估依据 

(一) 法律法规依据 

1. 《资产评估法》； 

2. 《公司法》《民法典》《证券法》等； 

3. 其他与资产评估有关的法律、法规等。 

(二) 评估准则依据 

1. 《资产评估基本准则》； 

2. 《资产评估职业道德准则》； 

3. 《资产评估执业准则——资产评估程序》； 

4. 《资产评估执业准则——资产评估报告》； 

5. 《资产评估执业准则——资产评估委托合同》； 

6. 《资产评估执业准则——资产评估档案》； 

7. 《资产评估执业准则——资产评估方法》； 

8. 《以财务报告为目的的评估指南》； 

9. 《资产评估价值类型指导意见》； 
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10. 《资产评估对象法律权属指导意见》。 

(三) 权属依据 

1. 联晟新能源材料公司提供的《营业执照》、公司章程和验资报告； 

2. 与资产及权利的取得及使用有关的合同、协议、资金拨付证明(凭证)、财务

报表及其他会计资料； 

3. 国有土地使用权出让合同、不动产权证书、车辆行驶证、专利证书、发票等

权属证明； 

4. 其他产权证明文件。 

(四) 取价依据 

1. 委估资产组所在主要企业提供的评估申报表； 

2. 委估资产组所在主要企业截至评估基准日的相关财务报表； 

3. 主要资产所在地人民政府及相关政府部门颁布的有关政策、规定、实施办法

等法规文件； 

4. 委估资产组所在主要企业的历史生产经营资料、经营规划和收益预测资料； 

5. 行业统计资料、相关行业及市场容量、市场前景、市场发展及趋势分析资料、

定价策略及未来营销方式、类似业务公司的相关资料； 

6. 从同花顺 iFinD 金融数据终端查询的相关数据； 

7. 中国人民银行公布的评估基准日外汇汇价表及贷款市场报价利率（LPR）； 

8. 企业会计准则及其他会计法规和制度、部门规章等； 

9. 评估专业人员对资产核实、勘察、检测、分析等所搜集的佐证资料； 

10. 其他资料。 

七、评估方法 

(一) 评估方法的选择 

根据本次评估的资产特性、评估目的及《以财务报告为目的的评估指南》和企

业会计准则的相关规定，本次评估所选用的价值类型为资产组的可回收价值。可回

收价值等于委估资产组预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用的净额

的孰高者。 

1．预计未来现金流量现值 



江苏鼎胜新能源材料股份有限公司拟对收购内蒙古联晟新能源材料有 

限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值评估项目                        资产评估报告 

    坤元资产评估有限公司 11 

资产组预计未来现金流量的现值，按照资产组在持续使用过程中和最终处置时

所产生的预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额加以确定。 

2．公允价值减去处置费用后净额 

资产组的公允价值减去处置费用后的净额，根据公平交易中销售协议价格减去

可直接归属于该资产组处置费用的金额确定。不存在销售协议但存在活跃市场的，

按照该资产组的市场价格减去处置费用后的金额确定。在不存在销售协议和活跃市

场的情况下，则以可获取的最佳信息为基础，估计资产组的公允价值减去处置费用

后的净额，该净额参考同行业类似资产组的最近交易价格或者结果进行估计。 

由于前一次商誉减值测试时对相关资产组采用收益法评估，在此期间，资产组

所在企业外部经营环境及企业经营状况与前次相比未发生重大变化，故本次商誉减

值测试也延用收益法进行评估。 

(二) 收益法简介 

收益法是指通过将委估资产组的预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的

评估方法。 

一) 收益法的应用前提 

1．投资者在投资某项资产组时所支付的价格不会超过该资产组未来预期收益折

算成的现值。 

2．能够对委估资产组未来收益进行合理预测。 

3．能够对与委估资产组未来收益的风险程度相对应的折现率进行合理估算。 

二) 收益法的模型 

结合本次评估目的和评估对象，采用税前现金流折现模型确定委估资产组的评

估值。具体公式为： 

 

式中：n——明确的预测年限 

Ri——评估基准日后第 i年的税前现金流 

r——折现率 

i——未来的第 i年 
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nP ——第 n年以后的税前现金流 

三) 收益期与预测期的确定 

本次委估资产组所在的联晟新能源材料公司持续经营，其存续期间为永续期，

且委估资产组内的厂房、设备及土地使用权等主要资产可以在存续期间通过资本性

支出更新以保证经营业务的持续。因此，本次评估的收益期为无限期。具体采用分

段法对委估资产组的收益进行预测，即将委估资产组未来收益分为明确的预测期间

的收益和明确的预测期之后的收益，其中对于明确的预测期的确定综合考虑了行业

产品的周期性和相关企业自身发展情况，根据评估人员的市场调查和预测，取 5 年

（即至 2028年末）作为分割点较为适宜。 

四) 收益额—现金流的确定 

本次评估中预期收益口径采用税前现金流，计算公式如下： 

税前现金流=息税前利润＋折旧及摊销－资本性支出－营运资金增加额 

息税前利润＝营业收入－营业成本－税金及附加－销售费用-管理费用-财务费

用（不含利息支出）＋资产(信用)减值损失＋营业外收入－营业外支出 

五) 折现率的确定 

1．本次列入商誉减值测试范围的委估资产组实质与联晟新能源材料公司的营运

资产组重合，其未来现金流的风险程度与联晟新能源材料公司的经营风险基本相当，

因此本次评估的折现率以联晟新能源材料公司的加权平均资本成本(WACC)为基础经

调整后确定。 

2．联晟新能源材料公司的加权平均资本成本(WACC)计算公式如下： 

( )1e d

E D
WACC K K T

E D E D
=  +  − 

+ +
 

式中：WACC——加权平均资本成本 

Ke——权益资本成本 

Kd——债务资本成本 

T——所得税税率 

D/E——企业资本结构 

债务资本成本 dK 采用一年期银行贷款报价利率，权数采用企业同行业上市公司

平均债务构成计算取得。 
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权益资本成本按国际通常使用的 CAPM 模型求取，计算公式如下： 

e f cK R Beta ERP R= +  +  

式中： —权益资本成本 

   —无风险报酬率 

   —权益的系统风险系数 

   ERP—市场风险溢价 

   —企业特定风险调整系数 

3．WACC模型中有关参数的计算过程 

(1) 无风险报酬率的确定 

国债收益率通常被认为是无风险的。评估人员查询了中评协网站公布的由中央

国债登记结算公司(CCDC)提供的截至评估基准日的中国国债收益率曲线，取在评估

基准日的国债到期收益率曲线上10年和30年期限的收益率，将其平均后作为无风险

报酬率。中国国债收益率曲线是以在中国大陆发行的人民币国债市场利率为基础编

制的曲线。 

(2) 资本结构的确定 

通过“同花顺iFinD金融数据终端”查询沪、深两市同行业上市公司至2023年12

月31日的资本结构，委估资产组所在企业与可比公司在融资能力、融资成本等方面

的差异可以在特定风险报酬率及债权期望报酬率取值中合理量化，本次采用上市公

司平均资本结构作为委估资产组所在企业的目标资本结构。 

(3) 权益的系统风险系数Beta的确定 

通过“同花顺 iFinD 金融数据终端”查询沪、深两市同行业上市公司含财务杠

杆的 Beta系数（相对于沪深 300 指数）后，通过公式 uβ = lβ ÷[1+(1-T)×(D÷E)](公

式中，T 为税率， lβ 为含财务杠杆的 Beta 系数， uβ 为剔除财务杠杆因素的 Beta 系

数，D÷E为资本结构)对各项 beta调整为剔除财务杠杆因素后的 Beta 系数。 

通过公式 ( )'

l uβ =β × 1+ 1-t D/E  ，计算带财务杠杆系数的 Beta系数。 

(4) 计算市场收益率及市场风险溢价 ERP 

估算股票市场的投资回报率首先需要确定一个衡量股市波动变化的指数，评估

人员选用沪深 300 指数为 A 股市场投资收益的指标，借助“同花顺 iFinD 金融数据

终端”选择每年末成分股的各年末交易收盘价作为基础数据进行测算。 

eK

fR

Beta

cR



江苏鼎胜新能源材料股份有限公司拟对收购内蒙古联晟新能源材料有 

限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值评估项目                        资产评估报告 

    坤元资产评估有限公司 14 

经计算得到各年的算术平均及几何平均收益率后再与各年无风险收益率比较，

得到股票市场各年的 ERP。 

由于几何平均收益率能更好地反映股市收益率的长期趋势，故采用几何平均收

益率而估算的 ERP的算术平均值作为目前国内股市的风险溢价。 

(5) 企业特定风险调整系数 Rc的确定 

企业特定风险调整系数表示非系统性风险，是由于联晟新能源材料公司特定的

因素而要求的风险回报。与同行业上市公司相比，综合考虑联晟新能源材料公司的

企业经营规模、市场知名度、竞争优劣势、资产负债情况、所处经营阶段、核心竞

争力、主要客户及供应商依赖等因素，分析确定企业特定风险调整系数。 

4．加权平均成本的计算 

(1) 权益资本成本 eK 的计算 

e f cK R Beta ERP R= +  +  

(2) 债务资本成本 dK 计算 

经综合分析委估资产组所在企业的经营业绩、资本结构、信用风险、抵质押以

及第三方担保等因素后，债务资本成本采用基准日适用的一年期银行贷款市场报价

利率（LPR）。 

(3) 加权资本成本计算 

( )1e d

E D
WACC K K T

E D E D
=  +  − 

+ +
 

5．上述 WACC 计算结果为税后口径，根据《企业会计准则第 8 号--资产减值》

中的相关规定，为与本次现金流预测的口径保持一致，需要将 WACC 计算结果调整为

税前口径。 

根据国际会计准则 IAS36--BCZ85指导意见，无论税前、税后现金流及相应折现

率，均应该得到相同计算结果。本次评估根据该原则将上述 WACC计算结果调整为税

前折现率口径。 

八、评估程序实施过程和情况 

整个评估过程包括接受委托、核实资产与验证资料、评定估算、编写资产评估

报告、内部审核及正式出具报告，具体过程如下： 



江苏鼎胜新能源材料股份有限公司拟对收购内蒙古联晟新能源材料有 

限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值评估项目                        资产评估报告 

    坤元资产评估有限公司 15 

(一) 接受委托阶段 

1．项目调查与风险评估，明确评估业务基本事项，确定评估目的、评估对象和

范围、评估基准日； 

2．接受委托人委托，签订资产评估委托合同； 

3．编制资产评估计划； 

4．组成项目小组，并对项目组成员进行培训。 

(二) 资产核实阶段 

1. 评估机构根据资产评估工作的需要，向委估资产组所在主要企业提供资产评

估申报表表样，并协助其进行资产清查工作； 

2. 了解委估资产组所在主要企业基本情况及委估资产状况，并收集相关资料； 

3. 审查核对委估资产组所在主要企业提供的资产评估申报表和有关测算资料； 

4. 根据资产评估申报表的内容进行现场核实和勘察，收集整理资产购建、运行、

维修等相关资料，并对资产状况进行勘查、记录； 

5. 收集整理委估资产的产权证、合同、发票等产权证明资料，核实资产权属情

况； 

6. 收集整理铝压延加工行业资料，了解委估资产组所在主要企业的竞争优势和

风险；  

7. 获取委估资产组所在主要企业的历史收入、成本以及费用等资料，了解其现

有的生产能力和发展规划；  

8. 收集并查验资产评估所需的其他相关资料。 

(三) 评定估算阶段 

1. 根据委估资产的实际状况和特点，制订各类资产的具体评估方法； 

2. 收集市场信息； 

3. 对委估资产进行评估，测算其评估价值； 

4. 在委估资产组所在主要企业提供的未来收益预测资料的基础上，结合委估资

产组所在主要企业的实际情况，查阅有关资料，合理确定评估假设，形成未来收益

预测。然后分析、比较各项参数，选择具体计算方法，确定评估结果。 

(四) 编制资产评估报告与内部审核阶段 

1. 分析并汇总分项资产的评估结果，形成评估结论； 
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2. 编制初步资产评估报告； 

3. 对初步资产评估报告进行内部审核； 

4. 征求有关各方意见。 

(五) 出具报告阶段 

征求意见后，出具正式资产评估报告。 

九、评估假设 

1. 基本假设 

(1) 本次评估以委估资产组所在主要企业按预定的经营目标持续经营为前提，

即委估资产组所在主要企业的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不考虑变

更目前的用途或用途不变而变更规划和使用方式。 

(2) 本次评估以委估资产组所在主要企业提供的有关法律性文件、各种会计凭

证、账簿和其他资料真实、完整、合法、可靠为前提。 

(3) 本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国家现有的宏观经济、政治、

政策及委估资产组所在主要企业所处行业的产业政策无重大变化，社会经济持续、

健康、稳定发展；国家货币金融政策保持现行状态，不会对社会经济造成重大波动；

国家税收保持现行规定，税种及税率无较大变化；国家现行的利率、汇率等无重大

变化。 

(4) 本次评估以委估资产组所在主要企业经营环境相对稳定为假设前提，即委

估资产组所在主要企业主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、经济

等经营环境无重大改变；委估资产组所在主要企业能在既定的经营范围内开展经营

活动，不存在任何政策、法律或人为障碍。 

2. 具体假设 

(1) 本次评估中的收益预测是基于联晟新能源材料公司提供的其在维持现有经

营范围、持续经营状况下企业的发展规划和盈利预测的基础上进行的； 

(2) 假设联晟新能源材料公司管理层勤勉尽责，具有足够的管理才能和良好的

职业道德，合法合规地开展各项业务，委估资产组所在主要企业的管理层及主营业

务等保持相对稳定； 

(3) 假设联晟新能源材料公司每一年度的营业收入、成本费用、更新及改造等



江苏鼎胜新能源材料股份有限公司拟对收购内蒙古联晟新能源材料有 

限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值评估项目                        资产评估报告 

    坤元资产评估有限公司 17 

的支出，均在年度内均匀发生； 

(4) 假设联晟新能源材料公司在收益预测期内采用的会计政策与评估基准日时

采用的会计政策在所有重大方面一致； 

(5) 假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素，对委估资产组所在主要企

业造成重大不利影响。 

3. 特殊假设 

根据联晟新能源材料公司以往生产、研发能力以及截至报告出具日的企业实际

情况、提供的相关资料等综合判断，认为公司的高新技术企业证书应可通过复评审

核，故假设公司未来年度能持续认定为高新技术企业，即联晟新能源材料公司未来

年度继续享有 15%的企业所得税率。 

评估人员根据资产评估的要求，认定这些前提条件在评估基准日时成立，当以

上评估前提和假设条件发生变化，评估结论将失效。 

十、评估结论 

在本报告所揭示的评估假设基础上，联晟新能源材料公司委估资产组的可回收

价值为 2,394,000,000.00 元（大写为人民币贰拾叁亿玖仟肆佰万元整）。 

十一、特别事项说明 

以下事项并非本公司评估人员执业水平和能力所能评定和估算，但该事项确实

可能影响评估结论，提请本资产评估报告使用人对此应特别关注： 

1. 在对委估资产组的可回收价值评估中，评估人员对联晟新能源材料公司提供

的评估对象和相关资产的法律权属资料及其来源进行了必要的查验，除下述事项外，

未发现其他评估对象和相关资产的权属资料存在瑕疵情况。提供有关资产真实、合

法、完整的法律权属资料是联晟新能源材料公司的责任，评估人员的责任是对联晟

新能源材料公司提供的资料作必要的查验，资产评估报告不能作为对评估对象和相

关资产的法律权属的确认和保证。若委估资产组所在主要企业不拥有前述资产的所

有权或其他有关权利，或对前述资产的所有权或其他有关权利存在部分限制，则前

述资产的评估结论和委估资产组的评估结论会受到影响。 

(1) 截至评估基准日，列入评估范围的食堂及热交换站、理化室、煤气站厂房

等共 28项（建筑面积合计 85,575.15平方米）尚未办理《不动产权证书》。联晟新
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能源材料公司提供了相关原始取得资料、情况说明等产权资料，承诺上述资产所有

权属于联晟新能源材料公司，同时提供了上述建筑物的面积测量数据。 

(2) 截至评估基准日，列入评估范围的一宗土地（霍林郭勒市国用（2015）第

0381号）权证记载的土地使用权人为内蒙古联晟轻合金股份有限公司，系联晟新能

源材料公司的曾用名，截至评估基准日尚未办理变更登记。联晟新能源材料公司对

该事项出具了相关承诺函，承诺土地使用权属于联晟新能源材料公司。 

(3) 截至评估基准日，列入评估范围的洒水车和载货汽车，未办理车辆行驶证。

联晟新能源材料公司提供了相关原始取得资料、情况说明等产权资料，承诺上述资

产所有权属于联晟新能源材料公司。 

2. 截至评估基准日，联晟新能源材料公司存在以下资产抵押、质押事项，可能

对相关资产产生影响，但评估时难以考虑： 

序

号 
抵押物/质押物名称 

抵押物/质押物设定

价值 
抵押/质押期限 

基准日借款余额

（含利息）、票据

金额 

1 承兑汇票保证金 27,000,000.00 元 同票据期限 90,000,000.00 元 

2 信用证保证金 880,214.26 英镑 同信用证期限 880,214.26 英镑 

3 

蒙(2022)霍林郭勒市不动产

权第 0000876 号、霍林郭勒

市国用(2015) 第 0379 号房

屋及土地 

174,204,886.00 元 2022/10/20-2029/10/20 251,093,554.64 元 

4 

蒙（2020）霍林郭勒市不动

产 权 第 0002306 号 、 第

0002307 号、第 0002308 号、

第 0002316 号、第 0002317

号房屋及土地 

215,604,501.00 元 
2021/7/21-2022/7/8 期

间内发生的债务 
160,151,555.56 元 

联晟新能源材料公司承诺，截至评估基准日，除上述事项外，不存在其他和资

产组相关的抵押、质押、对外担保、未决诉讼、重大财务承诺等或有事项。 

3. 本次评估中，评估人员未对各种设备在评估基准日时的技术参数和性能做技

术检测，评估人员在假定委估资产组所在主要企业提供的有关技术资料和运行记录

是真实有效的前提下，通过实地勘察作出的判断。 

4. 本次评估中，评估人员未对各种建、构筑物的隐蔽工程及内部结构（非肉眼

所能观察的部分）做技术检测，评估人员在假定委估资产组所在主要企业提供的有

关工程资料是真实有效的前提下，在未借助任何检测仪器的条件下，通过实地勘察
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作出的判断。 

5. 本评估结果是依据本次评估目的、以报告中揭示的假设前提而确定的委估资

产组的可回收价值，没有考虑特殊的交易方式可能追加或减少付出的价格等对评估

价值的影响，也未考虑宏观经济环境发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资

产价格的影响。 

6. 本次委估资产组的可回收价值评估时，评估人员依据现时的实际情况作了评

估人员认为必要、合理的假设，在资产评估报告中列示。这些假设是评估人员进行

资产评估的前提条件。当未来经济环境和以上假设发生较大变化时，评估人员将不

承担由于前提条件的改变而推导出不同资产评估结论的责任。 

7. 本评估机构及评估人员不对资产评估委托人和委估资产组所在主要企业提

供的营业执照、审计报告、权证、会计凭证等证据资料本身的合法性、完整性、真

实性负责。 

8. 本次评估对委估资产组所在主要企业可能存在的其他影响评估结论的瑕疵

事项，在进行资产评估时委托人和相关企业未作特别说明而评估人员根据其执业经

验一般不能获悉的情况下，评估机构和评估人员不承担相关责任。 

※本资产评估报告中，所有以万元为金额单位的表格或者文字表述，如存在总

计数与各分项数值之和出现尾差，均为四舍五入原因造成。 

资产评估报告使用人应注意上述特别事项对评估结论的影响。 

十二、资产评估报告使用限制说明 

1. 本资产评估报告只能用于资产评估报告载明的评估目的和用途。 

2. 委托人或者其他资产评估报告使用人未按照法律、行政法规规定和资产评估

报告载明的使用范围使用资产评估报告的，资产评估机构及资产评估师不承担责任。 

3. 除委托人、资产评估委托合同中约定的其他资产评估报告使用人和法律、行

政法规规定的资产评估报告使用人之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报

告的使用人。 

4. 资产评估报告使用人应当正确理解评估结论。评估结论不等同于评估对象可

实现的价格，评估结论不应当被认为是对评估对象可实现价格的保证。 

5. 本评估结论的使用有效期为自评估基准日（含）起一年。当评估目的在评估
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3 北京戴德梁行资产评估有限公司 911101055808096225 2020-11-03 43 上海财瑞资产评估有限公司 91310114630203857P 2020-11-03

4 北京国融兴华资产评估有限责任公司 91110102718715937D 2020-11-03 44 上海东洲资产评估有限公司 91310120132263099C 2020-11-03

5 北京国友大正资产评估有限公司 91110105633790321N 2020-11-03 45 上海立信资产评估有限公司 91310104132265131C 2020-11-03

6 北京华亚正信资产评估有限公司 91110105722612527M 2020-11-03 46 上海申威资产评估有限公司 913101091329001907 2020-11-03

7 北京金开房地产土地资产评估有限公司 91110102192288714W 2020-11-03 47 上海众华资产评估有限公司 913101041322063184 2020-11-03

8 北京经纬仁达资产评估有限公司 911101081263343058 2020-11-03 48 深圳道衡美评国际资产评估有限公司 91440300715247197A 2020-11-03

9 北京天健兴业资产评估有限公司 91110102722611233N 2020-11-03 49 深圳市鹏信资产评估土地房地产估价有限公司 914403007084267362 2020-11-03

10 北京天圆开资产评估有限公司 911101086662511648 2020-11-03 50 深圳市世联资产评估有限公司 91440300576874288Y 2020-11-03

11 北京亚超资产评估有限公司 91110108677404285F 2020-11-03 51 深圳中联资产评估有限公司 91440300573136300E 2020-11-03

12 北京亚太联华资产评估有限公司 911101027957154470 2020-11-03 52 深圳中洲资产评估有限公司 91440300678558112W 2020-11-03

13 北京中锋资产评估有限责任公司 91110108600487959A 2020-11-03 53 四川天健华衡资产评估有限公司 915100002018151779 2020-11-03

14 北京中和谊资产评估有限公司 911101016782016748 2020-11-03 54 天津广誉资产评估有限公司 9112011667595702XU 2020-11-03

15 北京中科华资产评估有限公司 911101086782048917 2020-11-03 55 天津华夏金信资产评估有限公司 91120116675967199J 2020-11-03

16 北京中林资产评估有限公司 911101017817007896 2020-11-03 56 天津中联资产评估有限责任公司 91120116673724396E 2020-11-03

17 北京中企华资产评估有限责任公司 91110101633784423X 2020-11-03 57 天源资产评估有限公司 9133000072658309XG 2020-11-03

18 北京中天和资产评估有限公司 91110102720918709G 2020-11-03 58 同致信德（北京）资产评估有限公司 911101057220973772 2020-11-03

19 北京中天衡平国际资产评估有限公司 91110105718187476J 2020-11-03 59 万邦资产评估有限公司 913302037200826149 2020-11-03

20 北京中天华资产评估有限责任公司 91110102700240857C 2020-11-03 60 万隆(上海)资产评估有限公司 91310114132261800G 2020-11-03

21 北京中同华资产评估有限公司 91110102101880414Q 2020-11-03 61 沃克森（北京）国际资产评估有限公司 911101087921023031 2020-11-03

22 北京卓信大华资产评估有限公司 91110108746100470L 2020-11-03 62 厦门市大学资产评估土地房地产估价有限责任公司 9135020015502324XR 2020-11-03

23 福建联合中和资产评估土地房地产估价有限公司 913501007173080101 2020-11-03 63 银信资产评估有限公司 9131000063026043XD 2020-11-03

24 福建中兴资产评估房地产土地估价有限责任公司 91350000158148072C 2020-11-03 64 浙江中联耀信资产评估有限公司 91330000758074863F 2020-11-03

25 格律（上海）资产评估有限公司 91310120MA1HPLPR8W 2020-11-03 65 浙江中企华资产评估有限公司 913300007125591955 2020-11-03

26 广东联信资产评估土地房地产估价有限公司 91440000190357448H 2020-11-03 66 正衡房地产资产评估有限公司 9161013829423061XJ 2020-11-03

27 广东中广信资产评估有限公司 91440000455925042T 2020-11-03 67 中发国际资产评估有限公司 91110108625900113M 2020-11-03

28 国众联资产评估土地房地产估价有限公司 91440300674802843P 2020-11-03 68 中和资产评估有限公司 91110101100017977P 2020-11-03

29 湖北众联资产评估有限公司 914201061775704556 2020-11-03 69 中建银（北京）资产评估有限公司 911101027177068283 2020-11-03

30 嘉兴求真房地产估价有限公司 91330483691292064Q 2020-11-03 70 中京民信(北京)资产评估有限公司 91110108735198206U 2020-11-03

31 江苏华信资产评估有限公司 91320000134775637H 2020-11-03 71 中联国际评估咨询有限公司 91440101673493815B 2020-11-03

32 江苏金证通资产评估房地产估价有限公司 91320105674935865E 2020-11-03 72 中联资产评估集团有限公司 91110000100026822A 2020-11-03

33 江苏中企华中天资产评估有限公司 913204021371842774 2020-11-03 73 中铭国际资产评估（北京）有限责任公司 9111010267820666X7 2020-11-03

34 开元资产评估有限公司 91110108668556439X 2020-11-03 74 中瑞世联资产评估集团有限公司 91110102678011336A 2020-11-03

35 坤元资产评估有限公司 913300001429116867 2020-11-03 75 中盛华资产评估有限公司 91650100697819429R 2020-11-03

36 蓝策亚洲（北京）资产评估有限公司 91110108677403100T 2020-11-03 76 中水致远资产评估有限公司 91110108100024499T 2020-11-03

37 连城资产评估有限公司 9111010810001651XW 2020-11-03 77 中通诚资产评估有限公司 91110105100014442W 2020-11-03

38 辽宁元正资产评估有限公司 912102042423804216 2020-11-03 78 中威正信（北京）资产评估有限公司 91110106726376314T 2020-11-03

39 辽宁众华资产评估有限公司 912102027234868923 2020-11-03 79 中资资产评估有限公司 911101081000124554 2020-11-03

40 南京长城土地房地产资产评估造价咨询有限公司 320117339337219K 2020-11-03 80 重庆华康资产评估土地房地产估价有限责任公司 915001036761192206 2020-11-03

注：本表信息根据资产评估机构首次备案材料生成，行政机关仅对备案材料完备性进行形式审核，资产评估机构对相关信息的真实、准确、完整负责；为资产评估机构从事证券
服务业务备案，不代表对其执业能力的认可。本表按照资产评估机构名称首字母排序，排名不分先后。

从事证券服务业务资产评估机构名单
（证监会2020年11月4日发布）
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33000013

柴山

330102***********0

坤元资产评估有限公司

通过（2024-03-17）

资产评估师

(有效期至 2025-04-30日止)

打印时间：2024年 03月 18日    
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33130005

韦艺佳

330702***********7

坤元资产评估有限公司

通过（2024-03-05）

资产评估师

(有效期至 2025-04-30日止)

打印时间：2024年 03月 06日    
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