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B, ERTIEART 1T, HREMATE AR,

2019 4 12 H 22 H, A REITEINL KRSy, HUGHE IS BEARAR 53T Ay
ARAFRMKFEE. FH, HHRAREEBRARZEE CREAL.

2019 4F 12 H 31 H, KA7 NS T 25 M i AT BOR U RAZ R I CEDIL BRI D) (4t
— 2 {E AR : 91320505688344441R), KAT NAFIARRALTE N “ I IFHRE A
B AR AR,

YRS HL BN AL R T

i"fi: ﬁﬁrﬁ'\ %

KENLIRIHEA Bt B & R e
SR s ey 4,320.00 54.00
i 777.60 9.72
Bitka AR 400.00 5.00
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RENERIMEZ i g g a=y Eegid=all
Bk AR 400.00 5.00
FERE 1,051.20 13.14
YR 1,051.20 13.14
At 8,000.00 100.00

2. BEHEIHREZHEIE

2018 4% 12 H 20 H, KAT AN A w WS 1) AT N2 7 A5 38
341 2,100,000.00 FRIG. MR ZIBNEZLR, BRINE IR A1 5550 A 7] 73 200, 7R 1%
fE 2500 15 26 S 4 FIT 19 B0 3R 00 AE BT AR B 3R I ¥ BL At 144k 5.5% 1 B i Bk
YT 2018 4 12 H 21 HRdbst#EIC kR 553,875.00 KR ICHE 4 )5 H)
1,546,125.00 Bkt 7 205K, (HHTANCEFRMETTRER, Jb5tE YT 2019 4 2

FWENZEE T 25K

FH T R YR TS e % 7 A 23 EC 210.00 FTBRIG, RSN, 1
AEHEPRAE W o 200, e 7 M WOBA) 210.00 JTRRIT, £ 2019 ESEFRIK
B LR A IC SRR &5, FEGEE 2018 4 12 H 31 H, Jbut &
IV 55 3R /> D O T A 41 3K B B4 553,875.00 BT, A AR
4,346,423.29 Tt

BExt BRI, RAT NAEEFrems] 2018 4F 12 A 31 H AL 58 IR & 31 45
PRI SHZ AT 2 o 25T T IE, AR 2018 4 R HR 4T 47K 553,875.00 KK G »
e NIRRT 4,346,423.29 7G, [FIIS A\ 24 I 438 2% H] 553,875.00 Bkot, #réa A
[T 4,346,423.29 JC.

BT AL IR R R AT AT 2018 4F 12 H 1A 3550 . F0 FRE  4ERR
Bk A A A W F — 6 F I AR, RAT NEA I A% IR0 50 R
I 55 4R 1 0 7 RO TN R I B AR P 08 AR, 5 S AT 1
W2 M2, HEEEARAT . KAT NIEEFigmiil 2019 45 5 H 31 HE R4
B3 W 55 4 I AR ML 1% BT 22 B kAT 1 SR AL, 3 )Y 2019 4F 5 ) 31 HAK
IR BT NS 4,346,423.29 TR A AFAN R T 4,346,423.29 T

2020 4F 11 H 10 H, fE#Ehaimd B CHEiHeE Y Eimif () 7 (20D
%5 500461 5, Miil#L & 2019 £ 5 H 31 H, LA MR A5 %74 128,876,057.04
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2020 12 H 1 H, RAT ANBTF 2020 455 =R B AR K2, ®GEE (O-
TR B ) B T ST AR A IR R B R, BN AT AR
oSl R v H 2019 4 5 H 31 H 4§ 5™ H1 133,222,480.33 ST ik %2 128,876,057.04
JG, F: 80,000,000 J4> 80,000,000 M, Tl id = {E H 1 48,876,057.04 JG
TENEARAR,  RAT N AR 56 BTN 1A IR AR 200 % JI A S5 R 3 AR

2020 /£ 12 H 2 H, AR THITHE A (R 5k ) (524 W (2020) B138
T, XPRATAEE 2019 4 5 H 31 HIH BHE AT V8%, #ilRITACHK
% 2019 4F 5 H 31 H B I 55 7= 128,876,057.04 Judft A4 71473 8,000 1%,
TRTAE 16, HAP ART 8,000.00 /IofEAEMTEA, H 48,876,057.04 T
TERBRAR AT,

(Z) 2022 F 4 A, BRAFEITREH LT

Ze P ENIE M 22 2022 4 2 A 24 H B CGCT [ =S R R A BR A
Al IRATERATIR SN MR GERVFRT (2022) 399 5) [FEEM, HE&E
RS G FT R R, RAT NE RAH AT N R T8 @E 5 (A i) 30,327,389 Ji%,
FRIEART 1.00 76, SRRATHEAANRT 60.88 76, HHEERHLART
1,846,331,44232 o, M KITHRM G, LW FETEFHMAARD
1,666,127,187.19 jG. FIRFETTHHACAMEEIEK S IMIMHFSIT CRpkEE
HH0O HRBER (%) T (22) 00172 5 (KHERE) 8L,

2 BWRIEZRAE 5 ptbe, AT NBCE T 2022 4F 4 H 8 HAE LIFIESAE 5
BHIER BT, BERRIRR “EERE 7, SRS 688337, EIRAFRATHIE, K
T NS5 R0 T

i"fi: ﬁﬁrﬁ'\ %

RATHI RATIE
B AR 2 FR
s et RS E i LAl
IR 4,320.00 47.48 4,320.00 35.61
AR 1,051.20 11.55 1,051.20 8.67
FBE 1,051.20 11.55 1,051.20 8.67
F 777.60 8.55 777.60 6.41
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—— RATHG RiTIE
FRHE Ecdid=all] FRHE fegid=nlll
BiAE G AX 400.00 4.40 400.00 3.30
B G AR 400.00 4.40 400.00 3.30
JLARE TG 248.45 2.73 248.45 2.05
TR B 236.00 2.59 236.00 1.95
FAERDAR 233.29 2.56 233.29 1.92
e AR 228.60 251 228.60 1.88
bz ERel N4 124.22 1.37 124.22 1.02
FRER I R 15.16 0.17 15.16 0.12
He W5 B 12.50 0.14 12.50 0.10
HIRATERATH S A A - - 3,032.74 25.00
A1 9,098.22 100.00 12,130.96 100.00

(@) 21T AETRLAKRBRATHIER
1. 20234E 4 A, BERATRERRA

2023 iF- 4 H 25 H, A#] 2022 FFAEERAR R HUGE (-T AR 2022 4F
JEE VI 4 B B PR AR A BRI I AS 7 SRR ) s (RIS A | R A Pk B 25 10 IR &
WALHF] 7.00 76 (BB, R CAEE AR A TG AR M 7 X 24 R AR5 10 it
Feth 4.8 i, &Y 58,228,586 I, B 5 A F KA AR B Dy 179,538,140 JiKL,
FBALA 7] # Ft 2 BARIAT R 73 B0 S A ARG AT 7 2, AR St 4 21
TR AR M TR BT (AR ISR AP LA OC T Bl AR F 4

2023 4F. 5 H 12 H, ARIA YRR 5 A3 B A DL 7 58 St A i 24 =) S i
A% 121,309,554 BN EEAL, MERIRARIMALR 0.7 6 (EFRD, DABIAA SR 4
PRI AR 1S 0.48 I, FLTHIRAIM4E4TF) 84,916,687.80 7, % 1 58,228,586
B, ARG B M IRAK 179,538,140 M. A5 vk b TG IR A $ &N
14,229,813 i, BT 2023 45 H 12 H L.

2. 20234E6 H, BABEIEYT

2023 £ 4 A 25 H, EHAH] 2022 FFEERARNSH LA T (T AH
(2023 FFRHIE R TR (FEF)) R HFRE R EY M TR AR K
PR EE F 4 I PR A ACERIAE DS B B I R ), [F & A A e 2023 4 BE i) 4
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P S BT, IR A 2 W) HE 2 S it PR A 2 e S B T R AR SR

20235 H 15 H, EWAmAIFS “mEFXH LR VNE " faliHs
BHRAU, HUOEE T (T 2023 A R VB SR UL TR R A% TR
HIVERR SR AR D, g LL 2023 4 5 1 15 H AR IR T I B H LR SR 4% T
H, FFFE %I 35 AU 242 T 69.78 JIKRGIMEMR S, Hrb, ZB—KR
HIPER S 28.46 Tilk, 28 RIRGIPER S 41.32 Jilik.

R ET AR T 2023 4 6 H 22 H A% IS UEFS AR A BR A 7] 2023
A BRI I SRR T RIS — 2R R M B TS R A ), BT AR T 2023 4 6
J1 20 H5ERLT AU TR 8 — S PRI I S T B0 AR o AR U B 1l e
Ry EILTENG, EHARSKAT 179,822,740 fit.

3. 2023410 A, UM SEFRRFEN R RITHRE

2023 4 4 A 25 H, bWiAF 2022 4R AR H UGB T OT 1
I 7R K 4 A T 2 DAA] 5 R 7 1) R o G R AT T SR I T A G S B ISR,
[F) R BAHE F 2 LA DR 7 10 R e R RORAT IS, SR B AFRE AR T LR A
B RURATUESF IRISRECR . RAT I A RATH G0 5 1 A< T 5 1 22 HE
SEM T REE A X ) SRR RATAR RN e B, w
WA RO LA RO 3 o Ip BEARCORAT BAR B L. R4 L7l AR 2022 4
FEBIR KSR EF SRR, B Aw 50T 2023 4£ 5 F 29 H. 2023 4 7
A 14 HEFE ZmEFSHENREW. B REFSE /RS, #ieEe T
I | LATAT 5 R 7 1) 4 X G RAT I 2 7 S A DGR

2023 428 H 18 H, LAZHTH @I 1 RAT N LA 55 F2 77 1m0 e 0 R AT i
TS, 2023 £ 9 A 4 H, HEIEESHE GT F SR R H
PR ] 1) 4 o RORAT B B M I A2 ) GIERSVFRT (2023) 2039 5, FIEK
AT N IARE T8 GORAT I SR A R i3

R T AR T 2023 4210 H 14 HASR CEER BRI M AR A\ 6
T DATA] 2 2 A1 R o X R AT I B R AT 45 R B AAE SN A Y, i A LA
Sy TR R 0 5 AT N B T 308 B A B ) JB 227 18 5,300,676 It 43 . F 2023
10 H 11 HAE A EE SR Bid 45508 IR ST A il o A =) Jp 858 He i Bl F
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B RUWRATZHG, LEATARIIAK 179,822,740 M AVCRAT IHHE I 4 %10
e, E T2 7] 30 5,300,676 IO PR 2 P IRUE A, EBEA S N 2 185,123,416

o

SEARSC IR B A AL B T B 48

() ARBRIRNEN

AR AL 55 ) i T R H T ] AR BRI VR E X BORAT I

A 20234 12 A 31 H, KATAWETH R AR FER ST -

20234 12 A 31 H

FFs JB AR B R
FREE (B | FRBRLA (%)
1| TR RS AR B A IR A A 63,936,000 34.5370
2 | BYER 15,557,760 8.4040
3 | BHE 15,557,760 8.4040
4 | Efil 11,508,480 6.2167
5 | MBS AREEE RSk CHREYO 5,920,000 3.1979
6 | FHBLEE A A ELE Atk CHIREHO 5,920,000 3.1979
I3 M b Bl [X 76K H 0 AUH oE i 4 i
7 | BRAFE]-Z5N TolkFE X oK H ol 5 A 5 3,527,889 1.9057
He4kil CHREMO
8 | Bl R IE BB Bt Ak Ak CHBRG 10O 3,383,256 1.8276
9 | HEIRAT-5 T BB AU R 3,356,258 1.8130
11| HAdeR 53,495,105 28.8970
G 185,123,416 100.0000

v EWRRIRIE=4 AERIE R

ARSI 55 0 e 1 T 258 b T A AR BOB AR I R AR

IRAF], EliAmLhrizf NN EN, S ="1T/NPMHW, bl R EE]
BRI 1S -
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. EHABRERRRZ S SFEHRIESISHA T Z R R

AR Gyl Ia, BT m AR I 95 MBS R B A IR~ 7], SER %
A EN, ARG A T2 7] LRz fl AR .

7y EARHERRER AR K SEBREHI AR R

AR AL S5 e i T 2 H BT W IR AR 95 N A R
BRAF, B sehrfEsl Ny EdL. EHETHER AR 63.96%M R R, H
TR A7) 1,150.85 IR, o A m B SN 6.229%; i i H g
IR B P A W) 34.54% A s[RIy A e A2 i FFAHAT AT S 55 S ik
NH Gtk A BldEE ARG THE R A\ 6.40% K K0 Jioh, ENHM—FITaIA
FERE . YR M EHERA AR 1,555.78 JTIRIEHr, 43 b A R S A
8.40%.

EWeA, 1974 A, TEEEE, TEAKARER, J TS H
T LR AR ], bR RF AT 5Bt EMBA. 1998 4F 7 F fil37. RIGOL
TAE=; 2000 4 12 A oAbt IR TAE A . EHK . S, 202145
FEAATAL R EFEATHE S, 2008 4E 8 H AR E IR HEHK; 2009 4 4
H % 2019 4 12 H AR I BR AT E 3 35 S K e s 42 7 2006 4F 12 % 2009
F£7 A, EEIFERBMNESK. BLH, 2009 4 7 HE 2019 4 1 HHEAEILER
IS, 2011 4F 8 H ZA4HTRRINEIRH &% #F: 2015 4F 7 H £454T &
JEEF; 2015 4 10 H 2452 MG & A Bl BT HS AN 2017
12 A BTN S HATES, 2019 4 12 A EASHAEAFEFKHNL
B 2020 4F 4 H &5 ERBRPATESR . DAH,; 2020 4F 4 H 245
IR S 2020 4F 11 H % 2023 4 3 AT R JRHATE S 2021 4 3
A EASIEGRIE BT S 1N 2021 4E 7 A B AR % = HUTE SR

. EHARRIE=ZFFEWILARERIFR

B =4, FHAR FEWS R RAEE KRB, T8 H B 72
SRR AR T R 5 90, LUE FH - I SRS B A P R B o = L 5%
FEFE AR R A SRS W R AR BIEA TR, %
BB KRR ST o 2 ) 7= i 32 A0 78 S A 5 & 5 FH 7 ) SE IR 22 oA ATl
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B, NHESFE DA™, @

fiv BUEHIR. 2008

APPSR BERF AR T 7 I 5 2B 7 3 AR I B DR
J\v ER AR EEZMSHIE
MRYEIE B K S T IMEE55 i CREPR I8 A £k i 2 =) i H i i (D

& (22) 5 P02601 5. fEITR (H) F

5 REIE . P TS

(23) 57 P03348 5 nifE I I ¥ i L B o

Was . EmEIffR () % (24) 55 P02378 ShriE LR & W iHiss, ETiA#
B = F B SR

Bfr: Jin

HE 2023.12.31/ 2022.12.31/ 2021.12.31/
A 2023 4R 2022 4R 2021 4ERE
BrE A 326,568.25 278,898.20 91,679.47
Uikriesyl 37,645.14 22,529.48 16,307.54
IRCER) S h=unn 288,923.11 256,368.72 75,371.92
NN R
A Ej Br o ml R HOPTH 288,923.11 256,368.72 75,371.92
E e
ERNZYON 67,053.77 63,057.10 48,394.18
ELA)E 11,461.86 9,384.29 -541.33
v aIN 10,795.31 9,248.84 -389.77
| A= Ay
VAR T B 2w A 10,795.31 9,248.84 -389.77
F3iE
FERBER W R o) 0.60 0.56 -0.03
RBrEfmE (%) 11.53 8.08 17.79
22 PR 25 W

Bk AE P 452 25 B AL 4.00 478 055

PR BT IR R (%)

v EHARKREIESSE. &5,
JLREH AN KIIRME

ERIER

EE AL TS
SUANEAE RIS IR AR IE A I VE LR L S0 & B ik i

FHENEL .
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T EHRRAREREESR 5% SREEAGREIZFHAR
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. AN S FTEAL T (5% 50 IER bR . A
ity

T— EMRRELTEIFER

AR AT A 55 25 2 BT AR ASEE DR D i R LR T

RANUA BV o v M P R M e T R A S, B AR R SR
PIAT AL T BCE R S AL T
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SHES 330481197 7******x**
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2« BOE =S MBS K 5 TR K=k &R

#Eik H 3 FEER hr HAFER S SEBBARIFERERER
2004 4 4 &4 JE R B T KA A "
2019 11 AZES | IfEHEF HHEEK | Ff5 18.88%/K AL

3+ FEMH] H LA SRER A Mk ) B A L

AL S5 R i 2 H BRI B 1 T A FAh, R HAh
il AF) AV AT SR IR AR S L e T
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BiES 5103221987 ********
Ak R 58 Ak LT A5 L X 3 L P
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2« BIE=AFR LIRSS R SRR AL KB R

Ik H# AEER B HIEER% S BALIFERR R
2013 £ 10 A &4 JE R H TR S T "
2019 4 11 A & 2024 " N FEA M1 12.19%
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200442 HES | WHET FERRH A ggﬁﬁﬁ?””%
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2. BIL=FRPOLAER S K 5B BAA KRR

Ik (IR RS | SRR R
2019 4 11 A%S | Bt T . pm ﬁgmﬁ%¥””%
2022 4E 12 A &4 % (FHs) AIRAA | #F FA 100% (1AL

s I ORI ATIRAE IEAEE R R
3. THIK A ASCER i K EAE O

BT 55 WA S 28 H R Eol 7 KA RS, AT b
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FE | SWAK | R T SRR
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BRI R AT R . B, 3
RIEZ HAREEL: B EHLEGE | 7B
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2| R | 250 Aot | SR LB RIS, i | ST
F CONUREEEIOIN T s =2l %: | HEE 40010
LA R SRR R | Al
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| BRI | 10 | B (OB, BT R g%ﬁﬁg
HWAR | B BRIRS . s Yot ol

Ve TR (RS AIRA R ISR

() &k
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4 Gkt
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el 5
E4E i
SHES 3507221989k
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2. BIL=FRPOLAER S K 5B BAA KRR

Fo 1k H#1 ARER AL HAEERS SEERBAL KRR R
2019 4F 11 A &4 [TE G G S i FEE M 20 T 10.84% AL

3+ FEH] AL A SRR A Mk H B A L

AL S5 R i 2 H BRI B 1 R A mAh, ek e Al

P A ARV AT SRR AL
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A4 el
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e ek
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R 75 A HoAth ] SR B X B JE B AL 7

2« B =R BRMLATERSS K 5 IR AL KB R
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2023 £ 10 HES [TEACERS TR o
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Sl =] AR BT HAERE SERRBAL AR R

2019 4F 11 A &4 T 5 L T T A2 FEE M 20 T 3.81%1% 4L
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Fo MIEZH TR, RIRZ G 5EMIA, REZ IR IVT L R0 VRo8E.
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ZE ENARGRS: WA WHEHE: BEMERS. (RIKES
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%% 2 0.06 0.07 0.08 0.09 0.10 0.10
L oA 0.001% 0.001% 0.001% 0.001% | 0.001% | 0.001%

7~ FCAh i 2 TR

WA A Bl 25 32 BONHE BRIk BEBL AR RDIE , HETURL Nt
R 2023 FFHHIE AT KA, TIA T, Ry OWBEEE. EXRBS SRR T
B S R ECR A AN O AL [2011]) 100 5, HE{ERL— AR N4 B
AT TF AL AT 77 i, 4% 13% B ZRAESCGAE A i 0l FL 38 (B 50 5 o 58 A7 i it
3% 1) 43 SEAT RIAE R R BUK o 1P AG FRAL S A w] A CRRAE P it 8D e 15),
2 [ S P DR A B R B T B AR AR BN o BN B, MR (O
B KBS R O TR G (B R B I8 AN ) RE B b 1 BB B AE
RRBEA ) TR 75, P AR R A P M (B B R4 B R A0

M EIRTTI, AROREEE H AR e TN 4 R -

B Tt

HE 2024 4EFE | 20254 | 2026 4EFE | 2027 4EE | 2028 4F | K&E4E
Bl B AE RSB 120.19 140.41 164.27 192.46 | 225.82 | 225.82
HoAthi s 120.19 140.41 164.27 192.46 | 225.82 | 225.82

8+ BN IRI

EMP AN ST EERE FE S5 AN R A RIBUR AR BIUSON © FAB S, D9 fBsR kA
HATTHEN W, AR VEAEAS T T

9. FriSBiTEi

WP BAAL LT AR B TR A, PSR 15%, 4 7] Lt £fE
BARA T 2023 FHAFPAFIESS, PRI 2023 FIF4R 52 “ WS =7 B
H ALK A 7] 2023 FE M AR E e LA K 2 7] ZEE RIS BRI 5
P ZR & TS BLR, TNEE & PR BLR a0 T
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i 2024 4F | 20254F | 2026 4F 2027 4E | 2028 4F
B VTAl AL A3 2 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
T aal gt 0.00% 12.50% 12.50% 12.50% 15.00%
ZRE TR R 10.98% 14.33% 14.33% 14.33% 15.00%

W VAR BT D7 SE AR PR B BN 0 B AR O, 7 F50I S HE  2 FH ) 1
R A4 100%7EBL BT ANBL IR I8 . AN UK 42 BB PEA B Ar S B i Ot TN Bl 7585 2
T

HAT: S0

o 2024 SR | 2025 4EBE | 2026 4R | 2027 4EJF | 2028 4F | AK4E4E

— FE R 2,560.36 | 2,969.93 | 3,528.33 | 4,206.14 | 4,995.26 | 4,995.26
. MBS AT 1,251.30 | 1,448.03 | 1,794.96 | 2,225.00 | 2,723.04 | 2,723.04
=\ EHB SRR 10.98% 14.33% 14.33% 14.33% | 15.00% | 15.00%
V9. st ot H 137.36 207.50 257.21 318.83 | 408.46 | 408.46

10~ FrIEFNREAS TR

ARRVEAL 2 A SATE =47 1H B4 0 T T AN 5 T 25 18, — AP A o
AR HA T P HT IH B MRS I 2B s R K AT 0B A B A s = KA
GBS B 18] s DK A B R AR R A B K1) R SRR FE I B AP S HH %
R ) TURBEAE N GAE A K3 53 7 0 5E 37 2 R AR SRR BT 1
KT 7= 5T 2 FH AR . T PP 4T IR 850 A B8 7 o P AR R AR ST L 931
T AR NS 1R AR S BT U R B8 7 L8 R AR R R v 3R 4T 1H o B AR T
DA F -

B it
R 2024 55 | 20254F | 2026 £FE | 2027 &£ | 2028 | k&k
53 i< i3 )i F &
SR ;%%*F 5.35 5.35 5.35 5.35 535| 535
R it 5.35 5.35 5.35 5.35 535| 5.35

11, BEARMESCH

PEAMESCH E R IR DT B SO o T AR RAI PP B, BEAE S
HH LA DR B il 8 B8 0 DT 5 A [ B 7 B R S RIEHE 587 V0 ST 22 70 A4l
PPAT BT AT ] 5 537 M S L AP IR A] 5 R0 B IRAT BEACIR LA 442

~
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[8 5 557 BB BORTEFT AR, 4% S50 I SR A 3, A DR B e 3 34
HIFRE LT, S AU SR 07 i e A A PR R AT SE AL B, 153 % 4E T
W e WA . BARTI 4T

AL, HIT
HH 2024 4E | 2025 4F | 2026 4F | 2027 & | 2028 kEE
> i i3 i3 3 £ | &
2555 3B K 1%
S O R % g?%;"m = 558 | 558| 558| 558| 558| 535

AEE R

&t 5.58 5.58 5.58 5.58 558 | 5.35

12, BB inamn

BiatE GFEEiElma) s v="Jri: —=2orIlaasE ik
TR HE HE i R & Sh B, I SE e VA5 JE v H sl %77 . s
BEAT T, BIBRAREE TR B AR E MR AT BT, $AI R iR st B
b, HERRUIEAESHE H e E iz s AN, MMV IEEaEERZ
B, MERWRGEN (D BN GRIGE, (2) ~a R EN A AT
Hirfvi e, (3) REETEReREGE (GNEHE). WEHEKEHEIZT
SR TP HE H S g ia i, HEMBOYTEME R N Eig s e n, ma
BB/ NV RME H S e e B, RN R B (- BONBE B E).
TRBTEERET KTIEIMAEIE &, AR Bk B A IR S AT IkIE
AR BT, TN & b 3 Py TR 2 8 RS DK 1 0 A A B0 5 g Ak
(R P S ST N A EYE RS S = s i ) Ik TN AR

WYL AL 2B R i, IR SR AR GO 04T, e i85t i
2 NHKEABURAT R, FEBRESEMIN F - FEEAREERNZED, Kok
FREE IS BN TN Z5 R A R

Bl JiTC

HH 2024 4EFE | 2025 4FEFE | 2026 4EFE | 2027 4EE | 2028 4F | AK&E4E

Bia b4 483.16 552.64 624.56 713.66 | 812.94 | 812.94
B 18 BT 418 A -2,981.92 69.49 71.92 89.10 99.28 0.00

13. HHASHEK BN

AE2ENE A RIS E=EBATFIE < (L-FrEBiR) +TIH - s A
S —E B R BN

H>4
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=B — ENb A — B A S B — 91 3% Y CR 5 S
WhS5 91D + At 2t + BN —EME AP S — AR 2+ AR S =< (1
—JHEBLR) +ITIH R — BRSO — BB R & IE

Al B EH < I P HcdhE T LR R

iﬁ%‘%ﬁﬁ A

HfL: JITC
TR
Tk WH B 2024 4F | 20254F | 2026 4E | 2027 4F 20284 | K
i3 i3 B E N

1| — Bkl 6,358.00 | 7,428.00 | 8,690.00 | 10,181.00 | 11,946.00 | 11,946.00
2| EbER 2,097.00 | 2,475.00 | 2,923.00 | 3,438.00 | 4,065.00 | 4,065.00
3 | BB KM 54.58 70.22 81.38 94.34 109.38 109.39
4 | #ERH 89.69 | 111.91 | 12573 141.76 160.44 160.44
5 | EHEIRH 1,676.50 | 1,941.29 | 2,195.76 | 2,493.12 | 2,841.63 | 2,841.63
6 | MEH 0.06 0.07 0.08 0.09 0.10 0.10
7| HAhk s 120.19 | 14041 | 164.27 192.46 225.82 225.82
8 | = BWANE 2,560.36 | 2,969.93 | 3,528.33 | 4,206.14 | 4,995.26 | 4,995.26
9 | I ENRAMEA - -
10 | 9: EALASCH - -
11 | =, RERH 2,560.36 | 2,969.93 | 3,528.33 | 4,206.14 | 4,995.26 | 4,995.26
12 | W: PiEEiz A 137.36 | 207.50 | 257.21 318.83 408.46 408.46
13 | M. R 2,423.00 | 2,762.43 | 3,271.11 | 3,887.30 | 4,586.80 | 4,586.80
14 | e FUESCH*-FTEBER) - -
15 | fme #IH SRS 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35
16 | W EHigHen -2,981.92 69.49 71.92 89.10 99.28 0.00
17 | W WAMH 5.58 5.58 5.58 5.58 5.58 5.35
18 | . EHIAESRE 5,404.69 | 2,692.71 | 3,198.97 | 3,797.97 | 4,487.29 | 4,586.80

TRFF 2028 “E AL H BBk o

(=) WamHRAIEE

AU AR MY A FFER A E (1, TR HEOT A B (0 AR SR UL 28 T 73 9 BLR Y
ANB, SE—BYBCh 2024 4E 1 H & 2028 4F 12 A, L5 4, BB BONBE AL B
RERIHEIN ;28 B BON 2029 £F 1 H BUKEEEIR, I B #r Al ALK
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() I RAFAE

WU s A S P B AR — B R, A RPE s A AR e ol B I
HiE, W IARERUNBCT ) EASA (WACC).

Hr: WACC=RexE/ (D+E) +Rd>D/ (D+E) x (1—T)
A
Rd: &t 55 A R A

D/E: R4k n] Eo 22 w37 O I 3 AR5 55 5 A b Ak T B A Al B2 F)
bt 55 5 IR L

T: JNFTRLRL %

Re: Aa A A

Hrh: Re A: N CAPM 1 Re=Rf+p (Rm—Rf) +Rc
=Rf+B*xERP+Rc

30 Re: BURSBEARLA:
Rf: Jo U7 %

B: ARl XU 52K

Rm: BEAT I e 2
ERP: TS (Rm—R):;
Re: Akl MBI A %

1. TREHRIN R K7

I H O E Gl 2 T KUK, BUOAFRE E G 2 ARE AT KSR /N, /Iy
By LRI ANTE, MOEAl S A DL E G I R AR N BN S a2 . 5 18 £
AL B O AR BB AT, AT o e i ik B A PPl 2 v H &2 < [
BRI H 7 KRR 10 SR B G F G 5 E G2 ik e R REA, 21t
B, VPANEEE O AT & LR RE AR AR A ) [ BT ) RN s A0 3.7724%, DL
PR UCOR AR PR T DA A 2 %6
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2. EEBEAT G PR KT XK ERP

BT 5 B WAL o B AR T I 2 R L TR, B T XU WA 7 R 4R R 4R
% M 5 11 3 T 8 1 5 TG IR WAL e 2 PRI 25 2 RT DA A T g IR i A1 e i 78
R o IERRHAG B T XS e 36— BV 2 I SR A M A 7 2R . ldn: 72
S[H, Ibbotson Associates FIWFFLAIN: M 1926 “EF) 1997 4F, AT 2 K4
A E A 4R Z 0 11.0%, K E F R 24 5.8% i f1: XA ZERIL
] P BB MY SN Ay o s 2 T 3 RS B 1) LR WA 2 %8 ERP

ZIREE MM MMEFE ERP BB, FAT3%an T 77 204k &ep [F 7 4% 52
W25 2 2 A 2 % ERP (LU R “ERP”):

(1) EHREERT ERP FIFEE

5 SRR SE T S % (R i 36 v 2 75 B mif e — M E IR T R s AR L i F8 2, R
HETY . IR A W2 Ta 80, (H2FAT%E FH 148 BN 1% 2 Re f i s i T 3 20
ISR FIFREL, S M0 SE E A AUt B SE [ AL SE T 3 ) ERP I %8 FH A vt /R
500 (S & P500) Fa%r EERFIZRLs, FRATTAEAY &b [E A% ZE 534117 ERP ik A I
R 300 1F Ml & T ERP HI4E %L,

(2) FREFEHARIERE

HRE T 4R T Bl 90 SEARWIHA, V] LA R R BEREANE JIVE , B3] 1996
EZJEABEE FIEY, FHER EAREN, BAENEHERT ERP KA
FEHII 1998 FEFF4h, BN HEH I ] X ]84 1998-1-1 3] 2022-12-31 2 [H].

(3) 1REUR B X B REE

VR 300 i E A o I RE RS A R AR, DR BRATTE A ST SR A SR AR iR
PR 300 FEEM AT, X TR 300 8 i A #HE H 2 BT Y 1999~2003 4,
AR M) 7 SUHE S ICAR G, BISR A 2004 AE48 IR 300 8 4 A4y
MR FR Y, TRRMESE 1997~2003 14 it 5 2004 SRR —HF . fE4H
KRB HREETT I, AR ERP WIS il S /s, AT BIIRIAE
5% VR 14 S 2 8 00 56 A R B Bt 14 4% 8 AR 5 B WAL W A Dy B Bt A 2 AT
B T RO BB RS e B AR RE AR N AL YREAE SR AR B R, PR IRAT
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6 FH R Bt IBE AR AR AN 2 B8 1 BRAE 0 20 IR IS AR RS 7 AR I Wit R SRS
RWCEEA DA S A R 4 P 45 SR R WA 2t AR

(4) T3PS 2R i T BRI LT F 2y i P #E
B LRSS | R LTl 0y Ci, U

. Nix _
Ci = ())— -1 (i=1,2,3,:-+- )
0

B PiONER T EEEERIER N (BB
PO DN M 1997 RIS (RABD

AR T BT IS 20 W B, R+ 5A5 B 008 300 4= ol i JBe 22 254 T LA T
P AT 2 HAEAT il 18y, 3BT RFE R AR TR s RS % 1E.

(5) HEAREERNT N R Rfi FIF5HE

NV AEEEFR ERP, M EIH R A BEFR T G I i & Rfi, A
PR FRAT TR FH 55 1 2 i 25 26 (Yield to Maturate Rate) 15 78 KU IR 8 2% 5
P AR TR T A o A A A R B [ 5 2 0T H P e R A PR 10 4R I, S35 A
17 FFR) 4 8 1 53 1) 380 BT AL 7 22 0~ B (A Dy e AR 4R R ) I KU WA i 2 R

(6) R4S ®

1% R SRR R BT ST, SRE AT Bl e RS R 5 €
A3 H R A A i (ERP) HUE A 6.83%.

3. Beta REHMHER
(1) EEEHIHERAAE T HERSE A

I BEPP A AL B AT R BT, DA BE B TS e i i E, etk
ELFE TSR XU [Pl 4 4 25 B BB 4 AR AE [ Y BT ) ] AR i B 22 4l
FRE “ S Ab” (KRS BEAT il S T AL AP Al AL A B R . 1B S 4
b B4 T

S MV I BN 55 ST AL 328 Ml 55 S AT
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A Ml PR 2278 RIS 5 R DAy B A R T e
A AE Y BUS B0l B RS R BEAH U ARI o

e LiAbRE, FATEE 7L 3 X LA REASH .

PPt EL v H 2023/12/31

@Eﬁgw % 2023/9/30 2023/9/30 2023/9/30

HEH

LR ki JPIE 300 AR 300 A 300

AR 600562.SH 688027.SH 002413.57

B ESE=3 %57 = & &1 HERE %

R THEAL. BEAMHEALE | RN EEMEAE | RN JEE A A

TR A& HET T HET T A& AT

oAYA =R 2007-09-11 2009-05-27 2002-12-11

EHHEHM 2021-08-24 2020-07-09 2010-05-28
LR BB T A —MWTH : BARRS
Thy AHSCET 2 S AT A& HARGMH.
K B TR FARRE T FoAREELL,
Wit Jedita T (SR BRaiE AR FELAE
PEE); BohiEE K& WgHE, TobasHt
Uity 15 A S B AE AL T 1B 4 HYLL RGiHliE, Tl
THIA R 4% B i i ST HAL S RGN
(RETLBE RS | EEARS. BTG, | B B AIE s HiE;
K P RMTH R &) | B PR GBHE TR | BTN Eas e, it
o mlis. Bl | RF AR B B, | SEHLEAE A & ok %%

SEJHE B TREMBARE | RGERRS LA | §liE; 1RV RGRS
R SR A FAR | & A4 B, | b HE, 3E i O,
W MRS BHERAMR | RS (MEATBUFATR | BoREH O, it
5 B, BRI | EYERIELE s R EE R BT k&
GEE . ATBUE 2R I Hilid; BREFR I R
FIBRAb: 548, 1TEER B (BRIKIEINZ
FIL PR 1] ) ARV AT IE S HEIH 4, EEE
FAEE), (UL E&E MRk A E R A E N
TH AN SR VA OGN E FFIA
] 45 bt Ve 5 7 BT B 777 My SR 2 1k FBR ]
LB TR H D . KW H A EIEE.)

BEAR G 124,185.78 8,022.09 134,034.50

ﬁgfﬁl\ﬂ% i 122,620.57 8,022.09 125,054.76

TR U H Wi

S o) 13.84 127.90 5.40

§§§rsg”f i 851,549.86 181,312.27 575,161.68

B ENEE

ey 535,459.34 157,826.03 435,750.18
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PG H 2023/12/31
%ﬂk%t{ﬁz)\ 212,476.30 7,326.47 84,524.84
ChJB)

(2) ZHF AN EEMSIATH Beta RE

L Wind 3 A 245 FH B8l i 2149 %% 225 AV 9 B W S5 AT AT 1) Beta
ABC GHEIIE . PRALEAE H AT 3 47 M. A Z548ks: VR 3005 Yo
TRl R BIERM SALA: AMERIRRD: FIREEAT T i,
AN 5 G Beta AREOET T A5 104 1E AL LR PPl F 47 Beta R LAt .

Rz

600562.SH | [E&FI4% | 0.4825 0.133 152 | 3.63 0.04% | JEid
688027.SH | [H &&= T 1.026 |  0.1959 152 | 5.24 0.00% | it
002413.5Z | HEIpI% | 0.6934 0.147 152 | 4.72 0.00% | it

(3) THHIK Beta RHL

KA E A EAA (U Beta R%(=)54f Beta*0.67+0.33) 4% il
J11 52 Beta Vi 4 9T Beta 5L, SR VPAL B H 8lidsil — I 225 Al 5%
FLAT (DIE) KRBT H S H M A R R A L5 Beta, R E AT 7%
STl AT AR B ARSI Beta, “F351E4 0.8036, ML FK.

D33 Kik—y o8l RS THEREHS% P
RERRE | IERER | BERERE K ANV A AT AT Unljvere d Beta
Beta (%) (DIE) %
600562.SH | [E#&F: 0.6533 | 25.0000 0.2354 0.6521
688027.SH | [H & T 1.0174 | 15.0000 0.5143 1.0130
002413.5Z | FHFRIF S 0.7946 | 25.0000 8.7458 0.7457
SEME 3.1652 0.8036

(4) BEMFIITH Beta REL

BIRTHE KA B ISR e s, FE¥IEE 547 Unlevered Beta 5%
KL A W RAS AT B R AR G5 MI I Re-levered Beta, ARHE 45 AL BLAL BT AL 2 E
B B DA K BT B AT MY AR 550, DAKT LR 2 B B8 AR 485 44 1)~ A4 A P SR A7 1 B

TGN

R RS AN B AR IE G S R -
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D/E=3.17%
WV B B S5 FLAT ) Beta= X LU A B I BR B2 A5/ R ZK -7 33 Beta
fEx (1+D /Ex (1— {5l %))

TR 15%0T , # PPAh B B A 0 25 AT A () Beta=0.8036>(1+(1-15%)
>3.17%) =0.8252

FRMIIAS R FrASB0 R X6 B A B 0P A A7 B AT W 55 LAY Beta 2 T

i H 2024 4B | 2025 4ERF | 2026 4ERE | 2027 4EFE | 2028 4E | K4R4E
Fr 3B 10.98% 14.33% 14.33% 14.33% | 15.00% | 15.00%
HA WS ALAT) Beta 0.8262 0.8254 0.8254 0.8254 | 0.8252 | 0.8252

4, HEBOPEBANSE XKRIRER (BFAIEBHRZEZER) Rc

P VAN T A Al S P B 45 A XU AL 2 R I, 388 5 IR AR A UAL 2 R AT
HoAt A RS 35 R P00 AR . 4 XS [ R IS RB 40 XU ) A5 7Y
RFET RGP, BRI R S B Rl R R 2 [R5 R o X T AR 40
W, ENHEASEERPFRRER, S, W 1000 2% Ehi A+
ZAESRIBHE AT T M 5T, SR 2 (013 4047 1 7 2045 HE 6% 77 AR B A 25
RE RGP S P IRIEER Z B [ )3 5 FRan R

Rs=3.73%—0.717%>_n(S) —0.26 7%>ROA

Horr,

Rs: A FIREA RS ABA R, (0<3%)

S: ANFEMEPEKEANME AT RALTRD;,

ROA: RPN,

Ln: HIRXHL

B PEAR B AR PR FE v H BT 12 8 B = IK I AN EA 4,802.85 Ji T, M 4k
TN 4.24%, A VREAS S BRI BB AR AR 2 R AR B BEAT A5 S R 25 8 BT A
A FNAE BT o 7] 5 2 5 10 45 2P Ah B A7 R XU EE A0 AT ) R 3.00% .

X AR KU (B3R, H AT AR S E RIS, — R e
YIRS, BB RGN (1D %7 REREE SRR (2) 7=
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BRI A (3) Wi TaEARrIAR; (4) BEERA NS . ARAMEE

,q_,‘ Xe]

5. MHEPITAE RN T A B Re (BB ZE CAPM)

WPl #f7 Re (CAPM) = Rf+BxERP+Rs

MR RN 15%0), Re=3.7724%+0.8252>6.83%+3%=12.41%

TOUI HH A 7] By 458500 35 50 2 ) 48 DEA #.A7 Re (CAPMD Ul R :

mH 2024 4EFE | 2025 4FFE | 2026 FEFE | 2027 4EFE | 2028 4E | AKEEEE
Frisfi % 10.98% 14.33% 14.33% 14.33% | 15.00% | 15.00%
Re (CAPMD 12.42% 12.41% 12.41% 12.41% | 12.41% | 12.41%

6+ RBURZEZE Rd HIfEE
B RS R AGHE H BT — BRI A R, MR AR AEE, 5K
TS XU I RN B AE B, e B AR BT AL 2 2 I A2 UL 2 e 1 5 KU SR /N T
s, EDUSRS AT, JREVARAT ORI R M . 28, PRah3EuE H K
HUTHREK 5 4EH LPR 9 4.2%, LLMAE A UGl I AL 26 26

7. TR E&RRA (WACC) KifhE

WPt #47 WACC=Re>E/(D+E)+Rd>(1-T)>D/(D+E)

M 18 PR A 15% B,

>3.07%=12.14%

AU AN 7 P45 2 0 B (R 0F A 47 WIACC iR

WACC=12.41%>96.93%+4.2%> ( 1-15% )

HiH 2024 4EPE | 20254FPE | 2026 4R | 2027 4FRE | 20284F | k&4
P32 10.98% 14.33% 14.33% 14.33% | 15.00% | 15.00%
WACC 12.15% 12.14% 12.14% 12.14% | 12.14% | 12.14%

e B HA R R RS E . ORISR B Wind B

(H) HHEEER

1. v H BRERESTIE

2ok, Ak A hBlER ETILE DY 37,600.00 /37T,
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2. FREEWB™

R EVEG AR S A E RSN E H R AR WEES e A
IMERIB, HSRBZ AT ERME, S RG B, BRI AR, — 5
FEEEWS RO, HE ™. Lot SEPhIEMEH, Boralh e
PEAFAE LA N AR E B

s FHE WA RBFR WKEE | PPAEME
1| HAbyshzir- R TR 50.09 50.09
e PR A . TR T P
2 | EALFTIS BT SRS T S 55.25 55.25
it 105.34 105.34
Zi b, B AL AR B I B PP PR {E A 105.34 TT TG
3. EEE MM
Zohr, BERVHMERAEH, BUPAE AR LR RS S 1
BAr: Fion
s #H WA A FR T T {8 PG E
1 HoAh 7 5 F1 5% Ry TR 57.44 57.44
&t 57.44 57.44
gi b, BEVPAS R RS E M UGN (B N 57.44 TiTT.
4. R

MARTRIESMIVAE LHEXRY, BEMVAERTREZRE”, £
N RN 4. b, BEENEMEH, R A 5= 0.00
Ji7Gs

5. fF B 5

PEALIEAE L, oPAl A oA B AR

6 RELHBREME

S, ARSI G E=EH AR ESREMEHEEE T - FEE
P A7 i+ 305 4 7 P2 - H A B A7 5 =37,600.00+105.34-57.44=37,648.00 J3 70 (HYL
),
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g ERTIR, WA VAR RE R AR A AL

MEACRAT i FE SR T T8

2%
Il

BN 37,648.00 /iot (KRENAR

DL ESSRVE IR 3R
AL Jit
7 T s
% T H 14
2024 4 2025 4 2026 4F | 2027 4F 2028 4 KB
1| — Bk 6,358.00 | 7,428.00 | 8,690.00 | 10,181.00 | 11,946.00 | 11,946.00
2| W EEA 2,097.00 | 247500 | 2,923.00 | 3,438.00 | 4,065.00 | 4,065.00
3 | B BN 54.58 70.22 81.38 94.34 109.38 109.39
4 | HERH 89.69 111.91 125.73 141.76 160.44 160.44
5 | EHHEIRA 1,676.50 | 1,941.29 | 219576 | 2,493.12 | 2,841.63 | 2,841.63
6 | M%%H 0.06 0.07 0.08 0.09 0.10 0.10
7| HAha 120.19 140.41 164.27 192.46 225.82 225.82
8 | = BLAE 2,560.36 | 2,969.93 | 3,528.33 | 4,206.14 | 4,995.26 | 4,995.26
9 | I EMEAMEA - - - - - -
10 | 9: EMLA - - - - - -
11 | =, FliEs 2,560.36 | 2,969.93 | 3,528.33 | 4,206.14 | 4,995.26 | 4,995.26
12 | W P mie A 137.36 207.50 257.21 318.83 408.46 408.46
13 | . &R 2,423.00 | 2,762.43 | 3,271.11 | 3,887.30 | 4,586.80 | 4,586.80
a4 | M RLBSZH (1B i i i i i i
BB
15 | e $rIH SR 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35 5.35
16 | Jk: EigHEHm -2,981.92 69.49 71.92 89.10 99.28 0.00
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	3、非经营性负债
	4、溢余资产
	5、付息负债
	6、股东全部权益价值


	四、资产基础法评估情况
	（一）各主要资产（负债）的具体评估方法
	1、流动资产
	（1）货币资金
	（2）应收账款
	（3）预付账款
	（4）其他应收款
	（5）存货
	（6）其他流动资产

	2、非流动资产
	（1）长期股权投资
	（2）固定资产
	（3）无形资产-其他
	②评估依据
	③评估程序
	④评估方法
	⑤评估结果

	（4）使用权资产
	（5）递延所得税资产

	3、负债
	（1）应付账款
	（2）合同负债
	（3）应付职工薪酬
	（4）应交税费
	（5）其他应付款
	（6）一年内到期的非流动负债
	（7）其他流动负债
	（8）租赁负债
	（9）递延所得税负债


	（二）评估结果

	五、评估或估值基准日至本独立财务顾问报告签署日的重要变化事项及其对评估或估值结果的影响
	六、董事会对本次交易标的评估合理性及定价公允性分析
	（一）对资产评估机构独立性、假设前提的合理性、评估方法与目的相关性的意见
	1、评估机构的独立性
	2、评估假设前提的合理性
	3、评估方法与评估目的的相关性
	4、评估定价公允

	（二）评估或估值依据的合理性
	（三）交易标的后续经营过程中政策、宏观环境、技术、行业、税收优惠等方面的变化趋势及应对措施及其对评估的影响
	（四）置入资产评估结果对关键指标的敏感性分析
	（五）标的公司与上市公司现有业务的协同效应及其对未来上市公司业绩的影响
	（六）标的公司定价的公允性分析
	1、资产定价过程经过充分市场博弈，交易价格未显失公允
	2、可比上市公司分析
	3、可比交易案例分析

	（七）基准日至本独立财务顾问报告签署日的重要变化情况
	（八）交易定价与评估值结果不存在较大差异

	七、独立董事对本次交易评估事项的意见

	第七节  本次交易合同的主要内容
	一、《关于北京耐数电子有限公司之发行股份购买资产协议》
	（一）合同签订主体、签订时间
	（二）标的资产交易对价
	（三）本次发行
	（四）标的资产的过户
	（五）标的股份的交割和锁定
	（六）标的资产交割前期间的安排
	（七）过渡期安排和相关损益归属
	（八）业绩承诺与补偿安排
	（九）涉及本次交易的其他安排
	（十）税费和费用
	（十一）协议的生效
	（十二）违约责任

	二、《<关于北京耐数电子有限公司之发行股份购买资产协议>之补充协议》
	（一）合同签订主体、签订时间
	（二）标的资产交易对价
	（三）发行数量
	（四）价格调整机制

	三、《盈利预测补偿协议》
	（一）合同签订主体、签订时间
	（二）补偿安排
	（三）违约责任


	第八节  独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易符合《重组管理办法》第十一条的规定
	（一）本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	1、本次交易符合国家产业政策
	2、本次交易符合有关环境保护、土地管理、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	3、本次交易符合有关反垄断的法律和行政法规的规定

	（二）本次交易的实施不会导致上市公司不符合股票上市条件
	（三）本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	1、拟购买资产的定价情况
	2、发行股份的定价情况

	（四）本次交易涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移将不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	（五）本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	（六）本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	（七）本次交易有利于上市公司保持健全有效的法人治理结构

	三、本次交易符合《科创板上市公司持续监管办法（试行）》第二十条、《科创板股票上市规则》第11.2条和《重组审核规则》第八条的规定
	（一）标的公司所处行业与上市公司处于同行业，符合科创板定位
	（二）标的公司与上市公司具有协同效应

	四、本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组上市的情形
	五、本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	（一）本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续经营能力，有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续经营能力
	2、本次交易有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性

	（二）上市公司最近一年财务会计报告被注册会计师出具无保留意见审计报告
	（三）上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形
	（四）本次发行股份所购买的资产，为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续
	1、标的资产权属清晰
	2、标的资产为经营性资产
	3、标的资产能在约定期限内办理完毕权属转移手续

	（五）本次交易所购买的资产与上市公司现有主营业务具有协同效应

	六、本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见、《监管规则适用指引——上市类第1号》的规定
	七、本次交易符合《重组管理办法》第四十六条的规定
	八、本次交易符合《科创板重组特别规定》第六条的规定
	九、本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》
	（一）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条的规定
	（二）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第六条的规定

	十、本次交易符合《注册管理办法》的相关规定
	（一）本次交易不存在《注册管理办法》第十一条规定的不得向特定对象发行股票的情形
	（二）本次交易符合《注册管理办法》第十二条的规定
	（三）本次交易符合《注册管理办法》第五十五条的规定
	（四）本次交易符合《注册管理办法》第五十六条的规定
	（五）本次交易符合《注册管理办法》第五十九条的规定

	十一、本次交易符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第18号》的要求
	十二、对本次交易所涉及的资产定价和股份定价合理性的核查
	（一）标的资产定价的合理性
	（二）发行股份定价的合理性

	十三、对本次交易评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定
	（一）评估机构的独立性
	（二）评估假设前提的合理性
	（三）评估方法与评估目的的相关性
	（四）评估定价的公允性

	十四、本次交易对上市公司盈利能力驱动因素及持续经营能力、未来发展前景、公司治理机制的分析
	（一）本次交易对上市公司盈利能力及持续经营能力的影响
	（二）本次交易完成后对上市公司财务状况和盈利能力的影响
	（三）上市公司对标的公司的整合方案
	1、业务整合
	2、技术整合
	3、财务整合
	4、人员整合
	5、机构整合

	（四）本次交易后上市公司未来发展计划
	（五）公司治理机制的分析

	十五、对交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违约责任是否切实有效的核查
	十六、对本次交易是否构成关联交易的核查
	十七、本次交易上市公司每股收益摊薄情况以及填补即期回报的应对措施的核查
	十八、本次交易中有关业绩补偿安排及其可行性、合理性的核查
	（一）业绩承诺方所获得股份分期解锁
	（二）关于保持管理团队稳定的措施
	（三）关于竞业禁止的承诺

	十九、拟购买资产的股东及其关联方、资产所有人及其关联方是否存在对拟购买资产非经营性资金占用问题分析
	二十、本次交易的交易对方是否涉及私募投资基金及备案情况的核查
	二十一、关于相关主体是否存在有偿聘请第三方行为的核查
	（一）本次交易中独立财务顾问直接或间接有偿聘请第三方的核查
	（二）本次交易中上市公司有偿聘请第三方的核查


	第九节 按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表第五号上市公司重大资产重组》的要求，对相关事项进行的核查情况
	一、关于交易方案
	（一）支付方式
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条的规定，价格调整机制是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第二十九条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用意见第15号》的相关要求
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、上市公司通过发行优先股、可转债、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格、转股期限、锁定期等安排是否符合《优先股试点管理办法》《可转换公司债券管理办法》等相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现性，相关财务成本对上市公司生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性；拟置出资产超过现有资产50%的，核查是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-11的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、涉及换股吸收合并的，核查换股价格及价格调整方案的合规性，是否存在异议股东，异议股东及债权人权利保护安排的合规性，异议股东现金选择权的提供方是否具备支付能力；核查被吸并主体的业务资质、特许经营权、知识产权等主要资产的权属转移是否存在障碍
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、相关信息披露是否符合《格式准则26号》第十六节、第十七节的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）募集配套资金
	1、核查募集配套资金的规模是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定，发行对象、发行价格、定价方式是否符合《注册管理办法》第五十六条和第五十七条的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查本次募集配套资金的必要性；涉及募投项目的，核查募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性和合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）是否构成重组上市
	1、上市公司控制权最近36个月内是否发生变更；本次交易是否导致上市公司控制权发生变更
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、根据《重组办法》第十三条、《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见——证券期货法律适用意见第12号》、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1等相关规定，核查本次交易是否构成重组上市
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、如上市公司控制权最近36个月内发生变更，或者本次交易导致上市公司控制权发生变更，且认为本次交易不构成重组上市的，审慎核查不构成重组上市的原因及依据充分性。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（四）业绩承诺及可实现性
	1、核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性，业绩补偿义务人确保承诺履行相关安排的可行性；
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、补偿方式以及保障措施是否符合《重组办法》第三十五条、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（五）业绩奖励
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（六）锁定期安排
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十六条第一款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十六条第二款的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《上市公司证券发行注册管理办法》第五十九条的相关规定；
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、适用《收购办法》第六十三条第一款第三项规定免于发出要约的，核查锁定期是否符合相关规定。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）过渡期损益安排
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-6的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（八）交易必要性及协同效应
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员在本次交易披露前后是否存在股份减持情形或者大比例减持计划；本次交易是否具有商业实质，是否存在利益输送的情形
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、主板上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的特定对象发行股份购买资产，且控制权未发生变更的，核查是否符合《重组办法》第四十三条的相关规定；
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、与上市公司是否处于同行业或者上下游，以及拟购买资产主营业务与上市公司主营业务是否具有协同效应。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见



	二、关于合规性
	（一）需履行的前置审批或并联审批程序
	1、本次交易已履行审批程序的完备性；尚未履行的审批程序，是否存在障碍以及对本次交易的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）产业政策
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定；涉及高耗能、高排放的，应根据相关规定充分核查
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组办法》第十一条相关规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（四）重组上市条件
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）标的资产——行业准入及经营资质
	1、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价款等费用的缴纳情况；采矿权证书的具体内容，相关矿产是否已具备相关开发或开采条件
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取得的原因及影响，上市公司是否按照《格式准则26号》第十八条进行特别提示
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、拟购买资产是否取得从事生产经营活动所必需的相关许可、资质、认证等，生产经营是否合法合规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（六）标的资产——权属状况
	1、拟购买标的公司的权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大影响的资产，权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、拟购买非股权资产权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨碍权属转移的其他情况
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本次交易是否符合《重组办法》第十一条和第四十三条的规定审慎发表核查意见
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安排
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（七）标的资产——资金占用
	1、关联方非经营性资金占用的具体情况，包括形成背景和原因、时间、金额、用途、履行的决策程序、解决方式、清理进展；通过向股东分红方式解决资金占用的，标的公司是否符合分红条件，是否履行相关决策程序，分红款项是否缴纳个人所得税；是否已采取有效整改措施并清理完毕，是否对内控制度有效性构成重大不利影响，是否构成重大违法违规
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（八）交易对方——标的资产股东人数
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（九）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	（十）信息披露要求及信息披露豁免
	1、申请文件及问询回复中的相关信息是否真实、准确、完整，包含对投资者作出投资决策有重大影响的信息，披露程度达到投资者作出投资决策所必需的水平；所披露的信息一致、合理且具有内在逻辑性；简明易懂，便于一般投资者阅读和理解；上市公司未进行披露或提供相关信息或文件的原因及合理性，相关信息或文件是否影响投资者决策判断、是否为已公开信息；上市公司信息披露豁免是否符合《上海证券交易所上市公司自律监管指引第2号——信息披露事务管理》等规则的规定
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十一）整合管控风险
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可以实现上市公司对于拟购买资产的控制
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、相关分析的依据及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（十二）承诺事项及舆情情况
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组办法》《格式准则26号》等规定出具承诺；本次交易相关的舆情情况，相关事项是否影响重组条件和信息披露要求；对于涉及的重大舆情情况审慎核查并发表意见。
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见



	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结合不同评估或估值结果的差异情况、差异的原因、业绩承诺及业绩补偿安排设置等因素，对本次最终确定评估或估值结论的原因及合理性进行审慎核查；
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采用的特定假设等
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）以收益法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（三）以市场法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四）以资产基础法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）交易作价的公允性及合理性
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（六）商誉会计处理及减值风险
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见


	四、关于标的资产经营情况及财务状况
	（一）行业特点及竞争格局
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（二）主要客户和供应商
	1、核查拟购买资产与主要客户、供应商的交易内容、交易金额及占比情况，交易定价的公允性，与标的资产业务规模的匹配性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与主要客户、供应商是否存在关联关系
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，业务的稳定性和可持续性，集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、涉及新增客户或供应商的，且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及成立时间较短的客户或供应商，核查合作背景、原因及合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（三）财务状况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查标的资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查拟购买资产应收款项坏账准备，存货跌价准备，固定资产、无形资产减值准备计提的充分性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、核查拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见


	（四）盈利能力
	1、拟购买资产收入确认原则是否符合会计准则，收入确认时点是否准确，是否与同行业可比公司存在较大差异；标的资产收入季节性、境内外分布与同行业可比公司存在差异的，核查相关情况的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	2、核查标的资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在差异的，核查相关原因
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	3、核查拟购买资产收入和成本结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关情况的合理性
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	4、核查拟购买资产相关产品毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	5、经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查主要影响因素以及标的资产的持续经营能力
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见

	6、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论
	（1）基本情况
	（2）核查情况
	（3）核查意见
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