
来访者类型 特定对象调研 分析师会议  ☑策略会 

媒体采访     业绩说明会  新闻发布会  

路演活动     ☑公司来访    ☑其他  电话会议   

来访人员姓

名、身份证 

号及职务 

详见附件 

接待时间 5 月 14 日-16 日 预约接待地点 / 

参会投资者 

【51】人 接待人员 董事、总经理郑耀，

公司副总经理、董事

会秘书、财务总监汪

方华， IR 毛辰宇 

交流问题 

 

1. 2023 年美国客户的发货情况 

答：2023 年针对美国客户的发货量比 2022 年有所降低，主要是因为 2022 年

下半年美国客户为新一代内窥镜系统上市备货，公司荧光腹腔镜发货量在

2022 年下半年大幅增加，造成美国客户的库存大幅上升。但由于美国客户新

系统实际上市时间较原计划延后较多，直到 2023 年 9 月才正式上市，使新

系统上市后客户在较长的一段时间内以消耗库存为主，造成公司 2023 年下

半年荧光腹腔镜发货下降。 

 

2. 2024Q1 对美国客户的内窥镜和光源发货情况 

答：2024 年第一季度，公司针对美国客户的内窥镜发货数量有所回升，达到

四千多支，与 2023 年同期基本持平。光源模组与去年同期相比发货数量有

所下降，主要是去年下半年客户为新系统上市进行了一定数量的备货。 

 

3. 海外子公司的进展 

答：在美国内华达州的子公司目前正在接受美国客户的审核，审核通过后即

可直接承接来自于美国客户的内窥镜订单。同时，公司在泰国设立的子公司

已经完成厂房装修，首批生产设备也已经发往泰国工厂，计划在六月底建立

好生产能力并提请客户审核。海外子公司的建设有助于公司优化国际供应

链，同时也可以在一定程度上降低关税可能带来的影响。  

 

4. 荧光内窥镜替代白光内窥镜的趋势和渗透率 

答：美国客户是荧光内窥镜全球市场的领导者，在北美具有很强的市场占有

率，并且通过其强大的品牌影响力和荧光内窥镜产品优势向美国以外的新兴



市场拓展，从公开资料来看，美国客户的内窥镜业务这几年实现了持续增长。

另外，荧光内窥镜是这几年才开始得到大量应用的产品，主要集中在腹腔手

术，随着医疗行业对荧光技术的认知逐步深入，荧光内窥镜手术术式将从普

外科向妇科、泌尿、神外等科室扩展。美国客户的新一代系统除了应用于腹

腔手术以外，还可以与公司新开发的宫腔镜组合，在手术过程中精准探测卵

巢癌肿瘤位置。随着这些新产品的推出，未来荧光内窥镜对白光内窥镜的替

代率会越来越高。 

 

5. 和美国客户的合作是否会有其他新增供应商的竞争 

答：在美国客户现有内窥镜系统构成中，光源模组、荧光腹腔镜、摄像适配

镜头等光学核心部件是由公司独家供应的。另外，公司还在为美国客户开发

新型宫腔镜、膀胱镜、小儿腹腔镜以及开放手术等相关产品，公司与美国客

户的合作领域和产品在进一步扩大。 

 

6. 整机业务的情况 

答：公司的 4K 荧光内窥镜系统是去年 11 月拿证，从 12 月开始备货生产，

生产的备货周期、质量的稳定期都花费了一些时间，目前公司的整机产品在

生产和质量控制方面已经稳定。今年一季度已经有三十几套进入了临床，预

计今年将会有二百套左右整机产品进入国内市场。  

 

7. 宫腔镜、膀胱镜等新品内窥镜的进展 

答：美国客户宫腔镜量产计划已经下达，公司已经开始做生产准备，预计 7

月正式在北美上市，客户会根据销售情况预计后续订单。客户反馈新一代摄

像系统和公司开发的宫腔镜配合非常好，对于开拓妇科和泌尿外科市场充满

信心。另外，膀胱镜也下达了样品订单，通过测试后也将正式发布产品。公

司自有品牌的宫腔镜和膀胱镜也在注册过程中，预计今年能够完成注册并开

始销售。 

 

8. 公司向三个渠道提供的整机产品的区别 

答：公司向国药新光提供的是模组产品，国药新光设计整机并进行生产销售。

公司向中国史赛克提供的是光源和摄像系统，客户再组合成完整的整机系统

进行销售。公司自有品牌整机产品除了光源、摄像系统和内窥镜以外，还包

括显示器、台车、气腹机等周边设备。 

 

9. 公司国内镜体和出口海外的毛利率差别 

答：公司出口海外的内窥镜是荧光内窥镜，在国内销售的除了荧光内窥镜以

外还有白光内窥镜。相对而言，荧光内窥镜的毛利率比白光内窥镜高一些。



只比较国内外荧光内窥镜的话，国内毛利率比国外高。 

10. 光学业务毛利率变化

答：公司光学业务构成复杂，产品品类非常多，不同产品毛利率相差很大，

光学业务毛利率受当期的产品结构影响较大，整体来看光学业务毛利率比医

疗低很多。由于光学业务在公司业务中的占比较小，光学业务的毛利率波动

对公司整体毛利率影响并不大。 

11. 关于股权解禁

答：公司今年解禁的是实控人和一致行动人持有的股份，占公司总股权的百

分之三十多，目前没有具体的减持计划，如果有的话公司会及时进行公告。 



附件 

序号 客户全称 会议时间 参会方式 

1 兴银基金 2024/5/14 1V1 

2 兴银基金 2024/5/14 1V1 

3 财通资管 2024/5/14 1V1 

4 安信基金 2024/5/14 1V1 

5 长信基金 2024/5/14 小范围 

6 国联安 2024/5/14 小范围 

7 银河基金 2024/5/14 小范围 

8 中银国际 2024/5/14 小范围 

9 东方自营 2024/5/14 小范围 

10 长安基金 2024/5/14 小范围 

11 中欧基金 2024/5/14 小范围 

12 诺安基金 2024/5/14 小范围 

13 浙商基金 2024/5/14 1V1 

14 银华基金 2024/5/15 1V1 

15 建信基金 2024/5/15 1V1 

16 格林基金 2024/5/15 小范围 

17 华夏基金 2024/5/15 小范围 

18 华商基金 2024/5/15 小范围 

19 合众股份 2024/5/15 小范围 

20 中信证券股份 2024/5/15 小范围 

21 长城 2024/5/15 小范围 

22 沣京 2024/5/15 小范围 

23 中国人民养老保险 2024/5/15 小范围 

24 融通基金 2024/5/15 小范围 

25 鹏扬 2024/5/15 小范围 

26 华创证券 2024/5/15 小范围 

27 中信保诚 2024/5/15 小范围 

28 天时开元 2024/5/15 小范围 

29 中国人民养老保险 2024/5/15 小范围 

30 国都证券股份 2024/5/15 小范围 

31 信泰人寿 2024/5/15 小范围 

32 大家保险 2024/5/15 小范围 

33 中国人寿养老 2024/5/15 小范围 

34 观富资产 2024/5/15 小范围 



35 华商基金 2024/5/15 小范围 

36 中邮证券 2024/5/16 公司来访 

37 富国基金 2024/5/16 公司来访 

38 建信基金 2024/5/16 公司来访 

39 景顺长城 2024/5/16 公司来访 

40 国泰基金 2024/5/16 公司来访 

41 中金资管 2024/5/16 公司来访 

42 开思基金 2024/5/16 公司来访 

43 域秀姿本 2024/5/16 公司来访 

 


