
兖矿能源 2024年第一季度投资者关系活动记录

序号 形式 时间 地点 接待对象 接待人员
是否涉及应当

披露重大信息

1 现场会 2024年 1月 9日 公司总部 信达证券 
董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

2 现场会
2024年 1月 11

日
公司总部 广发证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

3 现场会
2024年 1月 11

日
公司总部 开源证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

4 现场会
2024年 1月 11

日
公司总部 中信证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否
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5 电话会
2024年 1月 15

日 
公司总部 中泰证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

6 电话会 2024年 2月 2日 公司总部 信达证券及其客户
董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

7 电话会 2024年 2月 7日 公司总部 长江证券及其客户
董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

8 电话会
2024年 2月 20

日
公司总部 海通证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

9 电话会
2024年 2月 20

日
公司总部 国盛证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否
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10 电话会
2024年 2月 25

日
公司总部 信达证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

11 电话会
2024年 2月 27

日
公司总部 国盛证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

12 电话会
2024年 2月 27

日
公司总部 开源证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

13 现场会
2024年 2月 28

日
上海 开源证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

14 现场会 2024年 2月 28 上海 长江证券及其客户 董事、董事会秘书 否
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日 相关业务负责人

15 现场会
2024年 2月 29

日
上海 国海证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

16 现场会
2024年 2月 29

日
上海 德邦证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

17 电话会 2024年 3月 1日 公司总部 国海证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

18 电话会 2024年 3月 4日 公司总部 国盛证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

19 现场会 2024年 3月 6日 厦门 国盛证券及其客户 证券事务代表 否
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20 现场会
2024年 3月 12

日
公司总部 国盛证券及其客户

董事、董事会秘书

相关业务负责人
否

21 电话会
2024年 3月 29

日
公司总部 国盛证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

22 电话会
2024年 3月 29

日
公司总部 开源证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

23 电话会
2024年 3月 29

日
公司总部 海通证券及其客户

董事、董事会秘书

证券事务代表

相关业务负责人

否

24 电话会 2024年 3月 31 公司总部 第一上海证券及其客户 董事、董事会秘书 否

5



日
证券事务代表

相关业务负责人

主要交流内容：

一、公司2023年产量如何？2024年产量规划？

根据公司2023年度报告，2023年本集团商品煤产量13,211万吨，同比增加80万吨或0.6%。

2024年商品煤产量计划为 1.4亿吨，其中：山东省内保持稳产稳量；陕蒙基地、新疆基地加快推进手续办理

及生产接续调整，力争先进产能的继续有效释放；澳洲基地极端天气因素消除，矿井产能进一步释放。

二、鲁西矿业、新疆能化2023年业绩如何？能够达成业绩承诺？

公司收购鲁西矿业、新疆能化各 51%股权已于 2023年 9月 30日完成交割，按中国会计准则，经营业绩并入

公司财务报表。2023年，鲁西矿业和新疆能化共实现扣非归母净利润 20.50亿元，其中鲁西矿业16.40亿元，新

疆能化4.10亿元。

根据收购协议相关规定，转让方对 2023-2025年标的公司（鲁西矿业、新疆能化）累计扣非归母净利润进行

业绩承诺。若 3年累计净利润未达到承诺金额，转让方一次性向公司支付相应金额。截止目前，尚未触发业绩承

诺条款。

目前，公司对两家公司 3年后完成业绩承诺充满信心。主要是由于：随着千米以深采矿政策调整，鲁西矿业

6



优质焦煤产量将进一步释放；新疆能化硫磺沟煤矿、千万吨级五彩湾四号露天矿也将逐步达产达效，两家公司的

煤炭增量显著提升。同时，本集团将深化降本控费、加强精益管理，进一步提质增效，预计两家公司 2023年-

2025年的盈利将呈现逐年增长趋势。

三、兖煤澳洲销售合同定价机制。

出口动力煤一般按指数价格或年度固定价格定价。一般而言，较低灰分产品根据纽卡斯尔指数定价，而较高

灰分产品则根据 API5动力煤指数定价。年度固定价格合约主要根据日本电厂基准价格定价，该参考价格为澳大

利亚主要供货商与日本电力公司的合约价格。其余销售按交易当日相对于市场的现货价格定价，大多为固定价

格。在此期间，延迟的合约交付会导致实际价格较基准现货价格出现“滞后效应”。

出口冶金煤按基准价或现货价格基准定价。大部分定期合约按照澳大利亚主要供货商与日本钢铁厂按季度价

格基准协商的定价机制定价。现货销售按当日的市场价（普氏指数）定价。

四、中国恢复澳洲煤炭进口后，兖煤澳洲煤炭主要销往哪些国家和地区？

2023年中国恢复了澳大利亚煤炭进口，兖煤澳洲的煤炭主要销往中国、日本、韩国、泰国等市场。

五、公司2023年资本开支执行情况，以及2024年计划？

根据公司2023年度报告，2023年资本开支执行数为181.23亿元。

2024年计划为 197.02亿元，除正常维持简单再生产外，资金重点投向“陕蒙疆”区域矿井建设、高端化工
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新材料等增量创效项目。

六、公司新收购的鲁西矿业、新疆能化在不同会计准则下如何并表？

2023年 9月 30日，公司与转让方完成了鲁西矿业、新疆能化股权交割，公司合并两家公司财务报表。

根据中国企业会计准则，公司收购两家公司构成同一控制下企业合并，将对以前期间相关财务数据进行追溯

调整。两家公司的运营数据、财务数据均已并入公司报表。

根据国际财务报告准则，公司将合并两家公司交割完成后的运营数据、财务数据。即在国际准则下，公司

2023年仅合并鲁西矿业和新疆能化第四季度的运营数据、财务数据。

七、对2024年国内煤价走势判断？

伴随主产地安监持续趋严，预计煤矿生产将以安全为主，产量供应整体趋紧，进口煤价格倒挂抑制进口量增

加，国内宏观经济回升向好将对煤炭需求形成支撑，煤炭消费将随季节性和政府稳增长政策推进得到明显回升，

预计未来煤炭价格低位反弹，价格稳中向好运行，全年国内煤炭价格将维持中高位窄幅波动。

八、对2024年国际煤价走势判断？

8



受中东地缘政治局势紧张影响，欧洲各国确保能源供应的需求激增，中国、印度、东南亚地区的煤炭消费量

随着经济发展不断提升，海外主要煤炭供应国印尼、俄罗斯、美国、南非的煤炭出口受到不同因素制约，推动煤

炭价格上升。预计未来国际煤炭价格将维持中高位窄幅波动。

九、2024年本集团成本管控措施。

2024年，本集团将坚持“成本制胜”，强化精益管理，以开展“两增三降四提升”活动为主线，刚性落实成

本管控措施。一是全力增产增量。二是管控生产源头，编制落实生产专业成本管控方案，严格水电等介质消耗管

控。三是强化全面预算管理，利用财务共享系统刚性控制材料费用等支出。四是加大清仓利库、修旧利废，调剂

使用设备，盘活闲置设备。五是实施精益物供，发挥规模采购、一体化采购优势，确保采购成本下降。

十、公司计划如何实现3亿吨煤炭产量目标？

公司2021年 12月制定的《发展战略纲要》提出，力争 5-10年煤炭产量（100%权益的原煤产量）达到 3亿吨
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/年。2023年本集团商品煤产量达到 1.3亿吨。后续，本集团将坚持内涵式增长与外延式增长并举，获取优质资

源，释放先进产能，有计划、有步骤地推进相关工作。

十一、公司是否考虑回购 H股？

2023年 6月 30日召开的公司2022年度股东周年大会，已授权董事会择机回购 H股，该议案为常规性年度授

权。公司董事会将综合研究相关规定，结合实际择机落实。

十二、公司2023年度分红政策是怎样的？

经公司2023年 10月 27日召开的 2023年度第一次临时股东大会审议批准，公司 2023-2025年度现金分红比

例确定为：以两种准则财务报表税后利润数较少者为准，公司在各会计年度分配的现金股利总额，应占公司该年

度扣除法定储备后净利润的约百分之六十，且每股现金股利不低于0.50元。

为回报股东长期以来对公司的支持，董事会建议公司以分红派息股权登记日总股本为基数，每 10股派发现
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金股息 14.9元（含税），同时每 10股送红股3股。该利润分配方案于2024年 3月 28日第九届董事会第六次会

议审议通过并披露，并将提交 2023年度股东周年大会审议，于股东周年大会批准后两个月内（若被通过）发放

给公司股东。

十三、公司控股股东增持进展？计划何时实施？

公司于2023年 11月披露了控股股东增持公司股份计划，山东能源拟于 2023年 11月-2024年 11月以集中竞

价等方式增持公司 A股和 H股股份。计划累计增持金额不低于人民币 3亿元，不超过 6亿元,其中 A股不低于1亿

元，不超过 2亿元；H股不低于2亿元，不超过 4亿元。

截至 2024年 3月 31日，山东能源共增持公司 A股1502万元。后续公司将严格按照境内外上市监管规定，在

山东能源增持时及时履行上市公司信息披露义务。

十四、公司是否考虑派发中期分红？
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公司积极响应监管政策要求，切实维护中小股东利益，后续公司会在充分考虑总体运营情况和资金状况的基

础上，统筹考虑是否派发中期股息。

十五、公司如何考虑项目投资、提高分红比率、降低负债率等大额资金的运作顺序？

公司未来资金使用按照如下顺序运作：

1.用于维持正常生产所需运营资金及资本支出款项；

2.用于公司战略性投资；

3.满足上述需求后的富余资金将优先考虑降低负债；

4.考虑以特别股息、回购等方式回报投资者。

公司目前现金流较为充裕，未来资金将继续用于支持公司日常生产经营及投资支出需求。
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