
证券代码：603344                                 证券简称：星德胜 

星德胜科技（苏州）股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2024-002

投资者关系活动类别 ■特定对象调研        □分析师会议

□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

■现场参观            □电话会议

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及人员姓名 华福证券、信达证券、农银汇理

会议时间 2024年 5月 30日（星期四）10:00-11:00

会议地点 公司会议室

上市公司接待人员姓名 董事会秘书 李薇薇

投资者关系活动主要内容

介绍

1、招股书在应用领域的拆分中，传统吸尘器、洗地机和扫地

机器人全部归入吸尘器大类中？如果细拆的话，上述三类占

比各自多少？后续主要的增长驱动力是？

——答：上述三类均归为吸尘器大类，其中传统吸尘器占比

最高；公司后续增长的驱动力主要来源于清洁电器无绳化、

智能化趋势、使用场景多元化发展趋势对于直流无刷电机市

场需求的日益增长。此外，公司持续挖掘业务潜力，尤其是

在直流无刷电机的多场景应用方面，加大对个人护理、新能

源汽车和工业机器人等新兴领域的投入，满足自身市场扩张

需求。

2、2023 年上半年三类电机产品的均价都有比较明显的下

滑，主要原因是？在均价下滑的情况下，三类电机的毛利率



走势不同，交流串激电机毛利率下降，而直流无刷、直流有

刷都有比较明显的提升，主要原因是？

——答：交流串激电机单价下降一方面系受前期硅钢等金属

材料价格下降影响，另一方面系产品结构波动所致；直流无

刷电机单价下降主要系随着该类电机生产规模的扩大，单位

制造成本下降，为了保持公司产品市场竞争力，公司主动调

价所致；直流有刷电机单价稳定，未发生明显下滑。

——交流串激毛利率下降主要原因是受前期硅钢价格回落以

及公司联动定价方式的影响，交流串激电机的单位成本和售

价同步有所下跌所致；直流无刷电机毛利率上升主要是规模

效应导致单位成本下降所致；直流有刷电机毛利率上升主要

是受前期原材料价格下降影响所致。

3、三类主要类型的电机的产能利用率都不是特别高，特别是

2023年的上半年，请问主要是什么原因？目前的产能利用率

的状态如何？产能对毛利率的影响？

——答：2023年产能利用率不高主要原因系：2021年公司订

单迎来较大幅度增长，公司新购置较多生产主要设备后产能

持续扩张；2022年，受全球地缘政治动荡、通货膨胀等因素

影响，清洁电器类产品的市场需求有所回落，导致 2022年产

能利用率相对较低；2023年，公司核心产品直流无刷电机、

交流串激电机产能利用率已经大幅提高。目前公司核心产品

直流无刷电机、交流串激电机产能利用率处在较高水平。由

于公司产品成本主要系原材料、人工，合计占比在 90%以

上，制造费用占比相对较低，考虑到公司整体规模较大，产

能利用率波动对毛利率的影响相对较小。

4、站在未来三年的维度上，交流串激、直流无刷和直流有

刷，分别的收入增速应该如何展望？



——答：2024年公司将继续专注主营业务的发展，对直流无

刷电机及其驱动、电池包等产品进行产能升级，通过“年产

3,000万套无刷电机及控制系统、500万套电池包扩能项目”

等募投项目，在现有业务的基础上进行规模化扩张，持续提

升公司集成配套能力和快速市场反应能力，扩大电机及其相

关产品的市场占有率，为公司拓展下游新型应用领域提供产

能支持,进而提高公司经营业绩。

附件清单（如有）

日期 2024年 5月 30日
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