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	一、关于交易目的及交易方案
	问题1．关于协同效应与整合
	一、结合上市公司及耐数电子的主营产品及应用场景差异、业务特点及客户情况等，分析公司购买耐数电子的原因；结合公司的发展战略，具体分析本次交易拟在技术、产品、业务、客户及市场开拓等方面实现的具体协同效应
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	（二）结合公司的发展战略，具体分析本次交易拟在技术、产品、业务、客户及市场开拓等方面实现的具体协同效应
	1、市场协同效应
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	（五）机构整合



	二、关于标的资产业务及评估
	问题2．关于标的公司业务与技术
	一、所处行业的竞争格局及标的公司的市场地位，标的公司在产品、技术、规模、盈利能力等方面与竞争对手相比的竞争优劣势
	（一）所处行业的竞争格局及标的公司的市场地位
	1、所处行业的竞争格局
	（1）电子测量仪器行业
	（2）量子计算行业

	2、标的公司的市场地位
	（1）标的公司在电子测量系统解决方案领域具有一定的先发优势
	（2）标的公司在量子测控领域具有较为领先的行业地位


	（二）标的公司在产品、技术、规模、盈利能力等方面与竞争对手相比的竞争优劣势
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	（1）与主要竞争对手的产品比较情况
	（2）与主要竞争对手的技术比较情况
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	二、结合标的公司采购、设计、生产、销售的具体业务流程和盈利模式，分析标的公司核心竞争力的主要依赖要素
	（一）标的公司的具体业务流程
	（二）标的公司的盈利模式
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	2、依赖于丰富的行业经验，形成了客户资源优势


	三、标的公司核心技术来源及发展过程，数字阵列平台的主要设备、技术和实现的功能，核心技术先进性的具体体现，标的公司相较上市公司的技术先进性
	（一）标的公司核心技术来源及产品发展过程
	（二）数字阵列平台的主要设备、技术和实现的功能
	1、数字阵列技术的具体介绍
	2、数字阵列设备的应用
	3、数字阵列技术的主要特点
	4、数字阵列平台介绍

	（三）核心技术先进性的具体体现，标的公司相较上市公司的技术先进性
	1、核心技术先进性的具体体现
	2、标的公司相较上市公司的技术先进性



	问题3．关于收益法评估
	一、同行业上市公司选择的依据及充分性、可比性，可比交易案例的选择依据、可比性，标的公司评估增值率、市净率、市盈率等主要指标与可比公司、可比交易的比较情况，并分析差异原因
	（一）同行业上市公司选择的依据及充分性
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	2、可比公司选取的依据

	（二）可比交易案例的选择依据、可比性
	1、可比交易案例的选择依据
	2、收购标的业务的可比性

	（三）标的公司评估增值率、市净率、市盈率等主要指标与可比公司、可比交易的比较情况，并分析差异原因
	1、可比上市公司分析
	2、可比交易案例分析


	二、标的公司预测期收入复合增速与所属行业增速、同行业上市公司增速、可比交易案例预测期内增速的总体可比性
	（一）标的公司预测期收入复合增速不高于所属行业增速
	1、引用报告具有权威性
	2、标的公司产品与引用报告的相关性
	（1）遥感探测
	（2）量子信息
	（3）射电天文
	（4）微波通信


	（二）标的公司预测期收入复合增速与本次评估选取的同行业上市公司对比情况
	（三）标的公司预测期收入复合增速高于可比交易预测期内平均增速
	1、标的公司发展阶段与可比交易的标的资产存在差异
	2、标的公司应用领域与可比交易的标的资产存在差异


	三、结合产业政策规划、行业发展及竞争状况、标的公司及产品特点、研发进展、下游需求、客户拓展及每年增量订单等情况，进一步分析各类业务预测期收入增速的具体依据，未来业绩增长的可实现性；截至目前，标的公司2024年收入和在手订单情况，2024年预测业绩的可实现性
	（一）结合产业政策规划、行业发展及竞争状况、标的公司及产品特点、研发进展、下游需求、客户拓展及每年增量订单等情况，进一步分析各类业务预测期收入增速的具体依据，未来业绩增长的可实现性
	1、标的公司及产品特点、研发进展
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	3、客户拓展情况
	4、每年增量订单情况

	（二）截至目前，标的公司2024年收入和在手订单情况，2024年预测业绩的可实现性

	四、标的公司量子信息业务2023年和2024年大幅增长的原因，以2024年收入预测情况作为以后预测期基数的合理性，量子信息和遥感探测业务增速较快的合理性及收入增长的可持续性
	（一）量子信息业务2023年和2024年大幅增长的原因，以2024年收入预测情况作为以后预测期基数的合理性
	1、量子信息业务2023年和2024年大幅增长的原因
	2、以2024年收入预测情况作为以后预测期基数的合理性
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	1、量子信息业务增速较快的合理性
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	3、收入增长的可持续性


	五、结合行业发展趋势、竞争格局、产品性能、市场需求等情况，分析预测期内毛利率能够维持在较高水平的依据
	（一）行业发展前景广阔，市场需求逐渐增长，为未来业务的实现奠定了基础
	（二）标的公司具备较强的竞争地位，并通过配套服务提高了产品附加价值
	（三）标的公司客户对于产品性能要求较高

	六、结合标的公司主要产品演变过程、运营模式、净资产累积情况、行业及公司业绩增速、技术及竞争壁垒、客户拓展、同行业公司及可比交易案例比较情况等，分析标的公司收益法评估增值率较高的原因及合理性，本次交易作价的公允性
	（一）标的公司历史经营情况
	（二）采用轻资产运营的模式，对资本金规模的需求较小
	1、标的公司的核心竞争力主要体现在软件算法和硬件设计方面，固定资产规模较低
	2、标的公司轻资产运营模式符合行业惯例
	3、剔除运营模式差异影响后，可比交易评估增值率情况

	（三）净资产积累时间较短，净资产金额较小，使得评估增值率较高
	（四）标的公司业务处于快速发展期，未来业务持续增长为较高的评估增值率提供了支撑
	（五）技术及竞争壁垒较高，潜在竞争对手较少
	（六）利用品牌影响力拓展新客户后，客户粘性较强
	（七）同行业公司及可比交易案例比较情况
	1、与同行业可比公司收入增长比较情况
	2、与可比交易案例估值比较情况
	3、与同行业公司及可比交易案例静态市盈率及静态市净率的比较情况
	（1）可比上市公司分析
	（2）可比交易案例分析


	（八）预测期内主营业务收入确定具有合理依据
	1、标的公司报告期及预测期各业务的收入及增长率情况
	2、标的公司各领域业务的可持续性
	（1）遥感探测领域增长的可持续性
	（2）量子信息领域增长的可持续性
	（3）射电天文领域增长的可持续性
	（4）微波通信领域增长的可持续性

	3、标的公司保持业务增长采取的措施
	4、2024年预计业绩具有可实现性


	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	三、关于标的公司财务状况
	问题4．关于销售收入与客户
	一、各类业务合同中包含的产品及服务成果，关于单项履约义务的划分情况及具体依据；主要项目的执行和验收周期；公司将相关产品交付给客户并完成验收作为构成某一时点履行的履约义务的依据，后续是否仍需向客户提供其他服务，相关收入确认的准确性
	（一）各类业务合同中包含的产品及服务成果，关于单项履约义务的划分情况及具体依据
	（二）主要项目的执行和验收周期
	1、执行周期
	2、验收周期

	（三）公司将相关产品交付给客户并完成验收作为构成某一时点履行的履约义务的依据，后续是否仍需向客户提供其他服务，相关收入确认的准确性
	1、准则中关于时点法与时段法的相关规定
	2、标的公司适用时点法的具体分析
	3、标的公司的质保服务不构成单项履约义务


	二、标的公司的获客方式，与主要客户是否存在关联关系；客户集中度较高的合理性，对中国科学院国家空间科学中心是否存在重大依赖并分析原因，对标的公司持续经营能力的影响；结合标的公司产品特点、终端客户合作及需求情况等，说明部分客户未连续采购的原因，未来业务的稳定性及收入增长的可持续性
	（一）标的公司的获客方式，与主要客户是否存在关联关系
	1、标的公司的获客方式
	2、与主要客户是否存在关联关系

	（二）客户集中度较高的合理性，对中国科学院国家空间科学中心是否存在重大依赖并分析原因，对标的公司持续经营能力的影响
	1、客户集中度较高的合理性
	（1）标的公司自身发展阶段和发展策略影响
	（2）从产品特征角度看，订单执行周期具有不确定性，大额订单完成验收使得客户集中度较高
	（3）符合行业发展特点
	（4）同行业可比公司客户集中度情况分析

	2、对中国科学院国家空间科学中心是否存在重大依赖并分析原因，对标的公司持续经营能力的影响
	（1）2023年空间中心收入占比较高系大额订单验收时间集中所致
	（2）空间中心业务占在手订单比例较小
	（3）标的公司积极拓展多家新客户


	（三）结合标的公司产品特点、终端客户合作及需求情况等，说明部分客户未连续采购的原因，未来业务的稳定性及收入增长的可持续性
	1、部分客户未连续采购的情况及原因
	（1）联想长风科技（北京）有限公司
	（2）中国科学院空天信息创新研究院

	2、未来业务的稳定性及收入增长的可持续性
	（1）标的公司客户粘性较强，有利于维护现有客户的合作
	（2）充足的在手订单，为未来收入提供了保障
	（3）下游市场发展较快，新增终端客户需求



	三、遥感探测业务在通过验收项目数量大幅上升的情况下，收入下降的原因；结合业务特点、项目价量变化情况，进一步分析该类业务的发展趋势，与评估预测的匹配性
	（一）遥感探测业务在通过验收项目数量大幅上升的情况下，收入下降的原因
	（二）结合业务特点、项目价量变化情况，进一步分析该类业务的发展趋势，与评估预测的匹配性

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5．关于采购与供应商
	一、标的公司对主要供应商的采购内容
	二、主要供应商的基本情况，与标的公司是否存在关联关系；结合采购模式及供应商选择标准，分析前五大供应商变动较大的原因，供应商稳定性及影响
	（一）主要供应商的基本情况，与标的公司是否存在关联关系
	1、主要供应商基本情况及与标的公司关联关系
	2、报告期内的董事、监事、高级管理人员和核心技术人员，其他主要关联方或持股百分之五以上的股东在前五名供应商中所占的权益情况

	（二）结合采购模式及供应商选择标准，分析前五大供应商变动较大的原因，供应商稳定性及影响
	1、采购模式及供应商选择标准
	2、标的公司供应商变动较大的原因
	（1）主材价格、供应及时性是供应商选择的首要标准
	（2）订单驱动型采购模式使得不同项目所需原材料差异较大且向单个供应商采购金额较小
	（3）供应商整体数量较多且分散

	3、供应商稳定性及影响


	三、高端芯片的采购情况及相关贸易政策，采购来源是否稳定，是否存在向单一供应商采购或从境外直接采购，如存在，分析是否存在原材料受限或其他境外采购风险，对标的公司持续经营及盈利能力产生的影响，为应对芯片依赖所采取或规划采取的措施
	（一）标的公司高端芯片采购情况
	（二）相关贸易政策及采购来源稳定性
	（三）是否存在原材料受限或其他境外采购风险
	（四）对标的公司持续经营产生的影响
	（五）对标的公司盈利能力产生的影响
	（六）为应对芯片依赖所采取或规划采取的措施
	1、与主要芯片供应商建立良好的合作关系
	2、积极进行国产化替代降低芯片供应风险
	3、对芯片进行安全库存备货保障供应稳定


	四、中介机构核查意见
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	问题6．关于成本和毛利率
	一、报告期内标的公司其他费用的具体内容
	二、各项成本的分配和归集方法，并说明各项成本归集、核算的完整性与准确性
	三、各类业务毛利率的分布情况及差异原因，毛利率较高或较低的产品或项目情况，毛利率较高或较低的原因及合理性
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	四、标的公司产品毛利率与同行业可比产品毛利率的对比情况，标的公司毛利率较高的原因；结合行业竞争、原材料价格及产品价格变化趋势，分析毛利率是否存在下滑风险
	（一）标的公司产品毛利率与同行业可比产品毛利率的对比情况，标的公司毛利率较高的原因
	1、整体毛利率对比情况
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	（二）结合行业竞争、原材料价格及产品价格变化趋势，分析毛利率是否存在下滑风险
	1、行业竞争状况
	2、原材料价格变化趋势
	3、产品价格变化趋势
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	一、商誉形成过程及确认依据 ，并充分揭示商誉减值风险 ；公司与商誉相关的资产组或资产组组合的认定依据以及商誉分摊方法
	（一）商誉形成过程及确认依据，并充分揭示商誉减值风险
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	（1）商誉的确认原则及依据
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	（二）公司与商誉相关的资产组或资产组组合的认定依据以及商誉分摊方法

	二、纳入无形资产项下评估的具体资产及对应的公允价值，并说明估值的合理性及依据；结合前述内容，以及标的公司拥有的专有技术、客户关系等情况，分析是否充分确认了应当辨认的无形资产
	三、前后两次收购标的公司股权的相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
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