
投资者关系活动记录表

证券简称：华纳药厂        股票代码：688799       编码：2024-034

投资者关系活动类别

特定对象调研；     □分析师会议；

□媒体采访；         □业绩说明会；

□新闻发布会；       □路演活动；

□现场参观；         □其他：         

参与单位名称

东北证券股份有限公司、国盛证券有限责任公司、鹏扬基金管理有

限公司、泓德基金管理有限公司、上海丹羿投资管理合伙企业（普

通合伙）

时间 2024 年 7 月 24 日 14:00-14:50

地点 公司会议室

公司接待人员姓名
董事会秘书、副总经理窦琳女士

证券事务代表乔桥先生

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司基本情况介绍

二、投资者互动问答

1、请公司介绍制剂产品集采的情况。

目前，公司蒙脱石散、聚乙二醇 4000 散、吗替麦考酚酯胶

囊、盐酸左沙丁胺醇雾化吸入溶液等 4 个品种中标了国家集采；蒙

脱石散、泮托拉唑钠肠溶片等产品中标了多个地区的国家集采协议

期满后的接续采购；吸入用乙酰半胱氨酸溶液、兰索拉唑肠溶片、

小儿碳酸钙 D3 颗粒、二甲双胍格列吡嗪片、胶体果胶铋胶囊等品

种也中标了部分地方联盟集采。

2、请介绍一下公司产品毛利率情况。

2023 年，公司制剂产品实现营业收入 11.14 亿元，毛利率为

71.88%；原料药及中间体实现营业收入 2.87 亿元，毛利率为

39.94%。



3、请公司介绍一下销售费用情况。

2023 年度公司销售费用为 52,809.62 万元，2024 年第一季度公

司销售费用为 13,826.01 万元。

4、请公司介绍珍稀濒危动物药材替代品项目相关政策情况。

国家药品监督管理局药品审评中心于 2024 年 2 月 5 日公示了

《濒危动物类中药材人工制成品研究技术指导原则（征求意见

稿）》和《替代或者减去已上市中药处方中濒危药味研究技术指导

原则（征求意见稿）》，上述指导原则为征求意见稿，征求意见时

限已于 2024 年 3 月结束，指导原则最终版本内容和实施日期存在

不确定性。未来随着正式指导原则落地将进一步指导濒危动物类中

药材人工制成品和替代或者减去已上市中药处方中濒危药味的研

究，推动该类型产品的研发工作。

5、请介绍一下公司溴夫定片的情况。

溴夫定片适用于免疫功能正常的成年急性带状疱疹患者的早期

治疗。溴夫定是一种与核苷极为相似的物质，可以抑制水痘 -带状

疱疹（VZV）的复制。在病毒感染的细胞中，溴夫定进行一系列

的磷酸化，在细胞内的磷酸转化过程由病毒胸苷激酶催化，最终形

成溴夫定三磷酸盐，其可以抑制病毒的复制。这个过程只有在病毒

感染的细胞中进行，因此溴夫定的抗病毒作用具有高度的选择性。

公司溴夫定片及溴夫定原料药均已于 2023 年获批，目前溴夫定片

已正式上市销售。

6、请公司介绍法罗培南钠颗粒的情况。

法罗培南钠颗粒是公司独家剂型的产品，被纳入《国家基本医

疗保险、工伤保险和生育保险药品目录（2023 年）》。本品适用

于对法罗培南敏感的葡萄球菌属、链球菌属、肺炎链球菌、肠球菌

属、卡他莫拉克氏菌、大肠杆菌、枸橼酸杆菌、克雷伯氏杆菌、肠

杆菌、奇异变形杆菌、流感嗜血杆菌、消化链球菌、拟杆菌、普雷

沃菌、痤疮丙酸杆菌引起的感染性疾病的治疗。

7、请公司介绍一下多库酯钠片的情况。



公司多库酯钠片是国内独家制剂品种。多库酯钠是一种阴离子

表面活性剂，口服后在肠道内促进水和脂肪类物质浸入粪便，通过

物理性润滑肠道排便，用于慢性功能性便秘。多库酯钠片不等同于

泻剂，作用温和，安全性高。

8、请公司介绍一下研发费用情况。

2023 年度公司研发费用为 10,318.35 万元，占 2023 年度公司营

业收入的比例为 7.20%；2024 年第一季度公司研发费用为 3,142.90

万元，占 2024 年第一季度公司营业收入的比例为 8.43%。

9、请公司介绍一下吸入用乙酰半胱氨酸溶液的情况。

吸入用乙酰半胱氨酸溶液用于治疗浓稠粘液分泌物过多的呼吸

道疾病如：急性支气管炎、慢性支气管炎及其病情恶化者、肺气

肿、粘稠物阻塞症以及支气管扩张症。吸入用乙酰半胱氨酸溶液是

公司近年来增长较快的制剂品种，先后中标了 2021 年渝鄂琼滇青

宁新新疆兵团常用药品联盟带量采购、2022 年广东联盟双氯芬酸

等药品集中带量采购（第一批）。2023 年公司吸入用乙酰半胱氨

酸溶液销售量为 6,490.37 万支，同比增长 34.09%。

10、请公司介绍一下其他呼吸类制剂的情况。

公司持续加大研发投入，在消化、呼吸、抗感染、儿童用药等

领域构建产品数量与产品质量集群优势。公司呼吸领域主要产品吸

入用乙酰半胱氨酸溶液受益于公司中标地方联盟带量采购，近年来

增长迅速。此外，公司于 2023 年获批了吸入用硫酸沙丁胺醇溶

液、吸入用异丙托溴铵溶液、盐酸左沙丁胺醇雾化吸入溶液等吸入

制剂产品，并于 2024 年初获批了吸入用复方异丙托溴铵溶液，公

司呼吸领域制剂产品种类得到扩充。其中，盐酸左沙丁胺醇雾化吸

入溶液还中标了第九批国家集采，将有利于扩大该产品的销售规

模，提高市场占有率，促进公司相关产品国内市场的开拓。2023

年，公司呼吸类制剂产品实现营业收入 2.81 亿元。

11、请介绍一下公司创新药研发情况。

公司在研的中药 1 类创新药乾清颗粒正在开展Ⅱ期临床试验；



公司控股子公司致根医药承担的创新药研发项目也有序推进，ZG-

001 研发项目已正式进入Ⅰ期临床，ZG-002 研发项目已完成临床

前研究工作，按计划推进下一步研发工作；公司参股公司天玑珍稀

承担的濒危动物药材替代品研究项目也在稳步推进，ZY-022已完

成临床前研究，ZY-023、ZY-025正在按计划推进临床前各项研究

工作。

12、请公司介绍一下近期披露的再融资预案情况。

公司本次拟向公司实际控制人黄本东先生控制的湖南华纳至臻

产业投资合伙企业（有限合伙）发行不超过 14,654,161 股（含本

数）A 股股票，本次发行价格为 34.12 元/股。本次向特定对象发行

股票募集资金总额不超过 50,000.00 万元（含本数），扣除相关发

行费用后的募集资金净额全部拟用于补充流动资金。本次拟向特定

对象发行股票相关事项的生效和完成尚须公司股东大会审议及上海

证券交易所审核并经中国证券监督管理委员会注册，敬请广大投资

者注意投资风险。具体内容详见 2024 年 6 月 17 日公司于上海证券

交易所网站披露了《湖南华纳大药厂股份有限公司 2024 年度向特

定对象发行 A 股股票预案》、《湖南华纳大药厂股份有限公司

2024 年度向特定对象发行 A 股股票方案的论证分析报告》等相关

文件。

13、请公司介绍一下新产能建设情况。

公司高端制剂产研基地于 2023 年 9 月正式开工建设，项目建

设期 3 年，预计项目建成后将显著提高公司制剂产品的产业化能

力，有助于公司发挥技术优势，扩大制剂产品的生产和销售规模。

公司 2024 年 4 月 20 日于上海证券交易所披露《湖南华纳大药

厂股份有限公司关于公司子公司对外投资的公告》，公司子公司湖

南华纳大药厂致根制药有限公司计划投资不超过 6.5 亿元人民币

（最终项目投资金额以实际投入为准）建设“年产 3000吨高端原

料药及中间体绿色智造基地（一期）建设项目”项目，预计建设周

期 2-3 年。项目建设完成后，将进一步扩大公司高端原料药及中间



体的生产规模，提高公司绿色智造能力，夯实公司原料制剂一体化

能力，为公司高端原料药及中间体产品的国内、国际产业化布局奠

定基础，提高公司产业配套及盈利能力，保障公司长远发展。

14、请公司介绍一下制剂产品按治疗领域分类的收入情况。

2023 年公司制剂产品实现营业收入 11.14 亿元，其中消化、呼

吸、抗感染、抗贫血、肌肉-骨骼、免疫与肾炎等领域制剂产品分

别实现营收 3.22 亿元、2.81 亿元、1.29 亿元、1.18 亿元、0.84 亿

元、0.74 亿元。

附件清单（如有）



投资者关系活动记录表

证券简称：华纳药厂        股票代码：688799       编码：2024-035

投资者关系活动类别

特定对象调研；     □分析师会议；

□媒体采访；         □业绩说明会；

□新闻发布会；       □路演活动；

□现场参观；         □其他：         

参与单位名称 中国银河证券股份有限公司

时间 2024 年 7 月 26 日 9:30-10:50

地点 公司会议室

公司接待人员姓名
董事会秘书、副总经理窦琳女士

证券事务代表乔桥先生

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司基本情况介绍

二、投资者互动问答

1、请公司介绍一下制剂产品按治疗领域分类的收入情况。

2023 年公司制剂产品实现营业收入 11.14 亿元，其中消化、呼

吸、抗感染、抗贫血、肌肉-骨骼、免疫与肾炎等领域制剂产品分

别实现营收 3.22 亿元、2.81 亿元、1.29 亿元、1.18 亿元、0.84 亿

元、0.74 亿元。

2、请公司介绍珍稀濒危动物药材替代品项目及相关政策情

况。

公司参股公司湖南省天玑珍稀中药材发展有限公司与中国医学

科学院药物研究所联合开展珍稀濒危动物药材人工替代品研究项

目，签署了多个珍稀濒危动物药材人工替代品研究项目的合作研发

协议。公司利用自身已具备的生物发酵、化学合成、中药提取、单

体成分分离纯化等成熟的生产配套体系，受托完成这些项目的中

试、生产验证及后续部分相关研究等工作。目前 ZY-022已完成临

床前研究，ZY-023、ZY-025 目前正在按计划推进临床前各项研究



工作。

国家药品监督管理局药品审评中心于 2024 年 2 月 5 日公示了

《濒危动物类中药材人工制成品研究技术指导原则（征求意见

稿）》和《替代或者减去已上市中药处方中濒危药味研究技术指导

原则（征求意见稿）》，上述指导原则为征求意见稿，征求意见时

限已于 2024 年 3 月结束，指导原则最终版本内容和实施日期存在

不确定性。未来随着正式指导原则落地将进一步指导濒危动物类中

药材人工制成品和替代或者减去已上市中药处方中濒危药味的研

究，推动该类型产品的研发工作。

3、请公司介绍一下上海致根医药承担的创新药研发项目情

况。

公司控股子公司致根医药承担的创新药研发项目有序推进，其

中，ZG-001 是全新作用机制的化药 1 类，拟用于严重抑郁症

（MDD）和难治性抑郁症（TRD）的治疗，ZG-001 研发项目已正

式进入Ⅰ期临床；ZG-002 研发项目已完成临床前研究工作，按计

划推进下一步研发工作。

4、请公司介绍一下新产能建设情况。

公司高端制剂产研基地于 2023 年 9 月正式开工建设，项目建

设期 3 年，预计项目建成后将显著提高公司制剂产品的产业化能

力，有助于公司发挥技术优势，扩大制剂产品的生产和销售规模。

公司 2024 年 4 月 20 日于上海证券交易所披露《湖南华纳大药

厂股份有限公司关于公司子公司对外投资的公告》，公司子公司湖

南华纳大药厂致根制药有限公司计划投资不超过 6.5 亿元人民币

（最终项目投资金额以实际投入为准）建设“年产 3000吨高端原

料药及中间体绿色智造基地（一期）建设项目”项目，预计建设周

期 2-3 年。项目建设完成后，将进一步扩大公司高端原料药及中间

体的生产规模，提高公司绿色智造能力，夯实公司原料制剂一体化

能力，为公司高端原料药及中间体产品的国内、国际产业化布局奠

定基础，提高公司产业配套及盈利能力，保障公司长远发展。



5、请介绍一下公司溴夫定片的情况。

溴夫定片适用于免疫功能正常的成年急性带状疱疹患者的早期

治疗。溴夫定是一种与核苷极为相似的物质，可以抑制水痘 -带状

疱疹（VZV）的复制。在病毒感染的细胞中，溴夫定进行一系列

的磷酸化，在细胞内的磷酸转化过程由病毒胸苷激酶催化，最终形

成溴夫定三磷酸盐，其可以抑制病毒的复制。这个过程只有在病毒

感染的细胞中进行，因此溴夫定的抗病毒作用具有高度的选择性。

公司溴夫定片及溴夫定原料药均已于 2023 年获批，目前溴夫定片

已正式上市销售。

6、请公司介绍一下多库酯钠片的情况。

公司多库酯钠片是国内独家制剂品种。多库酯钠是一种阴离子

表面活性剂，口服后在肠道内促进水和脂肪类物质浸入粪便，通过

物理性润滑肠道排便，用于慢性功能性便秘。多库酯钠片不等同于

泻剂，作用温和，安全性高。

7、请公司介绍法罗培南钠颗粒的情况。

法罗培南钠颗粒是公司独家剂型的产品，被纳入《国家基本医

疗保险、工伤保险和生育保险药品目录（2023 年）》。本品适用

于对法罗培南敏感的葡萄球菌属、链球菌属、肺炎链球菌、肠球菌

属、卡他莫拉克氏菌、大肠杆菌、枸橼酸杆菌、克雷伯氏杆菌、肠

杆菌、奇异变形杆菌、流感嗜血杆菌、消化链球菌、拟杆菌、普雷

沃菌、痤疮丙酸杆菌引起的感染性疾病的治疗。

8、请公司介绍一下近期披露的再融资预案情况。

公司本次拟向公司实际控制人黄本东先生控制的湖南华纳至臻

产业投资合伙企业（有限合伙）发行不超过 14,654,161 股（含本

数）A 股股票，本次发行价格为 34.12 元/股。本次向特定对象发行

股票募集资金总额不超过 50,000.00 万元（含本数），扣除相关发

行费用后的募集资金净额全部拟用于补充流动资金。本次拟向特定

对象发行股票相关事项的生效和完成尚须公司股东大会审议及上海

证券交易所审核并经中国证券监督管理委员会注册，敬请广大投资



者注意投资风险。具体内容详见 2024 年 6 月 17 日公司于上海证券

交易所网站披露了《湖南华纳大药厂股份有限公司 2024 年度向特

定对象发行 A 股股票预案》、《湖南华纳大药厂股份有限公司

2024 年度向特定对象发行 A 股股票方案的论证分析报告》等相关

文件。

9、请介绍一下公司的经营业绩目标情况。

公司已披露 2024 年度营业收入与净利润的预算目标，具体请

查阅公司于 2024 年 4 月 20 日在上海证券交易所网站披露的《湖南

华纳大药厂股份有限公司 2023 年度财务决算及 2024 年度财务预算

报告》，该预算目标仅为公司根据战略发展目标、市场情况以及生

产经营计划编制的财务预算目标，不构成公司对 2024 年度的盈利

预测及对投资者的业绩承诺。公司最终的经营业绩情况请以公司在

上海证券交易所网站披露的公告及定期报告为准，敬请投资者注意

投资风险。

10、请介绍一下公司原料药、制剂产品的毛利率情况。

2023 年，公司制剂产品实现营业收入 11.14 亿元，毛利率为

71.88%；原料药及中间体实现营业收入 2.87 亿元，毛利率为

39.94%。

11、请公司介绍一下乾清颗粒的情况。

乾清颗粒是公司自主研发的中药 1 类新药，用于感冒治疗，处

方结合了传统中药理论和现代中医药研究成果，制备结合了现代中

药提取分离技术以及中药颗粒制剂技术，服用方便。目前乾清颗粒

正在开展Ⅱ期临床试验。

12、请公司介绍一下 CDMO 业务情况。

公司经过多年的积累与沉淀，公司具备完整的生产质量控制体

系，可系统化处理包括原料药、制剂工艺技术、检验方法学等技术

难点问题。具备为研发机构、药品持有人机构提供小试、中试、生

产验证等全流程的 CMO/CDMO服务。其中，制剂产品服务剂型涵

盖固体制剂、小容量注射剂、吸入溶液剂、滴眼剂、冻干粉针剂等



十余种剂型；原料药产品服务包括化学合成、生物发酵等多领

域。2023 年公司实现技术服务收入 2,841.34 万元。

附件清单（如有）


