
 

 1 

国联证券股份有限公司董事会 

关于本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办

法》第十一条、第四十三条规定的说明 

 

国联证券股份有限公司（以下简称“公司”）拟发行 A 股股份购买民生证券

股份有限公司（以下简称“民生证券”）99.26%股份并募集配套资金（以下简称

“本次交易”）。 

董事会对本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条和

第四十三条规定进行了审慎分析，认为： 

一、本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条的规定 

1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商

投资、对外投资等法律和行政法规的规定； 

2、本次交易完成后，公司将继续存续，仍然符合股票上市条件，因此本次

交易不会导致公司不符合股票上市条件； 

3、本次交易标的资产的交易价格以资产评估机构出具并经有权国资监管机

构备案的评估报告的评估结果为基础并经各方协商后确定，资产定价公允，不存

在损害公司和股东合法权益的情形； 

4、本次发行股份购买资产项下的标的资产为除泛海控股股份有限公司外无

锡市国联发展（集团）有限公司（以下简称“国联集团”）、上海沣泉峪企业管理

有限公司（以下简称“沣泉峪”）等 45 名股东所持民生证券合计 99.26%股份。

本次交易涉及的标的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债

权债务处理合法； 

5、本次交易有利于公司增强持续经营能力，不存在可能导致公司重组后主

要资产为现金或者无具体经营业务的情形； 
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6、本次交易有利于公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控

制人及其关联人继续保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规

定； 

7、本次交易有利于公司形成或者保持健全有效的法人治理结构。 

二、本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条的规定 

（一）本次交易有利于提高公司资产质量、改善财务状况和增强持续经营

能力，有利于公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性 

1、本次交易有利于提高公司资产质量、改善财务状况和增强持续经营能力 

本次交易标的资产为民生证券 99.26%股份，本次交易完成后，公司的主营

业务不发生改变，仍为经纪及财富管理业务、投资银行业务、资产管理及投资业

务、信用交易业务及证券投资业务等。 

民生证券是经中国证监会核准的全国性综合类证券公司，拥有分布在全国近

30 个省（含直辖市及自治区）的经纪业务分支机构及具有显著竞争优势的投资

银行业务。本次交易完成后，公司的投资银行业务、证券经纪业务等实力将得到

全面显著提升，凭借在业务渠道、市场声誉度、产品服务方面的优势，对民生证

券进行优化整合，发挥业务优势和区域优势，实现战略协同，显著提升整体市场

竞争力。 

通过本次交易，公司将充分利用无锡市的产业优势和股东赋能、上海市的金

融资源和人才聚集优势，实现业务地域版图的扩张、客户与渠道资源的共享、业

务优势的互补，并在各类业务上实现协同，从而实现跨越式发展，进一步增强公

司的综合竞争力和可持续发展能力，实现公司股东利益的最大化，增强公司的持

续经营能力。 

根据公司 2023 年度审计报告、2024 年第一季度报告及信永中和会计师事务

所（特殊普通合伙）出具的 XYZH/2024BJAB1B0481 号《国联证券股份有限公

司 2024 年 1-3 月、2023 年度备考合并报表审阅报告》，本次交易后，公司的资产

规模、归母净利润均有一定幅度的增加，有利于增强公司抗风险能力和持续经营

能力，公司资产质量和整体经营业绩有所提升，符合公司全体股东的利益。 
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2、关于关联交易 

本次交易完成后，公司控股股东仍为国联集团，实际控制人仍为无锡市人民

政府国有资产监督管理委员会。 

本次交易前，2023 年和 2024 年 1-3 月提供劳务关联交易占营业收入比例分

别为 0.67%和 2.55%，本次交易完成后，公司提供劳务关联交易占营业收入比例

下降至 0.30%和 0.39%。本次交易前，2023 年和 2024 年 1-3 月接受劳务关联交

易占营业支出比例分别为 0.56%和 0.68%，本次交易完成后，公司接受劳务关联

交易占营业支出比例下降至 0.23%和 0.28%。 

综上，本次交易完成后，公司关联交易比例有所降低。 

本次交易完成后，公司将继续严格依照有关法律、法规、规章、其他规范性

文件和《国联证券股份有限公司章程》的规定，遵照公开、公平、公正的市场原

则开展必要关联交易，并履行适当的审批程序。 

同时，为持续规范本次交易完成后可能产生的关联交易，公司控股股东国联

集团已出具《关于规范关联交易的承诺函》；本次重组完成后将成为公司主要股

东的沣泉峪亦出具了《关于规范关联交易的承诺函》。 

3、关于同业竞争 

本次交易前，公司和控股股东、实际控制人及其控制的其他企业不存在同业

竞争情形。 

根据《证券公司监督管理条例》的规定，同一控制下的证券公司不得经营同

一种业务；根据《证券公司设立子公司试行规定》的规定，证券公司与其子公司、

受同一证券公司控制的子公司之间不得经营存在利益冲突或者竞争关系的同类

业务。 

本次交易完成后，公司控股股东、实际控制人未发生变化，民生证券及其控

股子公司将成为公司的控股子公司。公司控股股东的控股子公司国联期货股份有

限公司（简称“国联期货”）、民生证券的控股子公司民生期货有限公司（简称“民

生期货”）从事期货业务，前述两家期货公司主营业务相同。在本次交易完成的
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一定时期内，公司控股股东与公司将存在期货业务各自并行经营的格局。 

本次交易完成后，民生证券及其控股子公司将成为公司的控股子公司，在本

次交易完成后的一定时期内，民生证券及其控股子公司与公司及其控股子公司亦

将存在双方原有业务各自并行经营的格局。 

为规范同业竞争，2024 年 8 月，公司控股股东出具《关于避免与国联证券

股份有限公司同业竞争的承诺函》，公司亦出具《关于规范利益冲突的承诺函》。 

4、本次交易对公司独立性的影响 

为保证公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的独立性，国联集团已

出具《关于保持国联证券股份有限公司独立性的承诺函》。本次交易完成后，公

司在业务、资产、财务、人员、机构等方面将与控股股东及其关联方保持独立，

符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定。 

综上，本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第（一）

项之规定。 

（二）公司最近一年财务会计报告被会计师事务所出具无保留意见审计报

告； 

（三）公司及现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案

侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形； 

（四）公司发行股份购买的资产为民生证券 99.26%的股份；交易对方持有

的民生证券股份未设置质押等权利限制，也不存在被司法机关查封、冻结等可能

限制或者禁止交易对方将民生证券股份转让给公司的情形。公司发行股份购买的

资产为权属清晰的经营性资产，在相关法律程序得到适当履行的情形下，民生证

券股权过户将不存在法律障碍； 

（五）本次交易符合中国证监会规定的其他条件。 

综上，公司董事会认为：本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》

第十一条和第四十三条的规定。 

特此说明。 
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国联证券股份有限公司董事会 

                                          2024 年 8 月 8 日 


