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接待投资者调研的记录

会议时间：2024年 8月 28日

调研方式：电话调研

参与机构：国金证券、长江证券、德邦证券、东北证券、东兴证券、国海证券、

国联证券、国盛证券、国投证券、国信证券、海通证券、华福证券、

华西证券、申万宏源证券、天风证券、银河证券、招商证券、浙商证

券、中泰证券、中信建投证券、中信证券、诚盛投资、沣京资本、华

宝基金、华美国际投资、金鹰基金、上海保银基金、上海瞰道资产、

上海宽远资产、深圳望正资产、望岳资产、兴证资产、浙商基金、中

金公司、中国民生投资等（注：以上排名不分先后）

出席人员：董事会秘书李翔

记录人员：赵洁

一、公司业绩介绍

2024年上半年，公司实现营业收入 7.125亿元；归属于上市公司股东的净利

润 1.435亿元；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.427亿元。

上半年经济形势严峻，消费信心不足，经营压力超出预期，但公司在董事会

的科学决策下，以技术创新为驱动，深化市场拓展，保持了相对稳定的经营业绩。

渠道端：公司坚持布局全渠道销售模式，线上线下协同发展，强化营销资源

整合，构建强大的渠道势能，支撑业务增长。总体来看，上半年线上渠道销售收

入和销售数量占比仍高于线下渠道。公司希望通过构建布局多元销售网络，深度

覆盖消费群体。线下通过分层分级管理，广泛布局专卖店与网点，深度覆盖低线

城市与空白市场，巩固市场领先地位；推进线下零售转型，提升零售能力与业绩，

打造零售标杆并创新营销方式。线上全平台覆盖，稳固传统电商并挖掘新兴电商

增量，利用新媒体平台开拓市场。工程渠道，公司注重市场开拓与风险管理，与



多家头部房企及多领域合作伙伴建立战略关系，探索异业合作与产品多元化应用

场景，以优化渠道结构、严控风险并开拓新业务。

产品端：公司致力于技术领先与产品创新，不断推出具有自主知识产权的智

能家居新品，推动技术革新，如低噪音蓝鲸动力系统和长寿命钢丝绳，巩固行业

技术领先地位。总体来看，上半年公司智能家居产品收入占公司主营业务收入的

85%以上。公司会持续加大智能锁推广力度，借助晾晒渠道加快智能锁渠道的拓

展。

盈利能力：公司生产成本中直接材料成本占比较高，易受大宗原材料市场价

格波动的影响。公司通过价格走势监测、多元化采购、战略库存管理、集中采购

策略、供应商协同、数字化管理、成本控制、产品创新等多种措施来应对主要原

材料价格波动带来的压力，保持公司毛利润水平和净利润水平的稳定。公司将继

续通过供应商寻源优化、集中议价及采购等措施来合理地维持原材料价格，同时

通过技术革新，提高生产效率，向上游进行渗透等措施，来保持毛利率的稳定及

寻求突破。

二、投资者提问与回答

问题 1：公司零售运营经营效果如何？

回答：公司销售团队现场指导时，经销商销售同比增长显著，但团队离开后增速

即放缓或下滑。为提升经销商自主运营能力，销售团队持续赋能，要求经销商导

购每日提交练习视频、完成产品宣传任务等方式，并接受远程指导。经过数月至

半年的培训与磨合，部分城市已实现稳定的同比增长。虽城市间存在差异需逐步

适应，但此方法被证实有效。长远看，随着消费环境改善，消费者追求美好生活

的需求将推动可选消费增长。

问题 2：公司智能锁未来发展情况？

回答：智能门锁是公司未来发展的重要品类，公司正积极应对，加大在研发和销

售方面的投入，以追赶市场步伐并实现发展目标。

问题 3：为了维持高水平的毛利率，下半年公司在原材料和价格等方面有何举

措？

回答：公司毛利水平相对稳定，尽管面临原材料涨价风险，但高毛利能覆盖风险。



上半年利润较弱因销售费用增长，尤其是平台服务费和股权激励摊销。下半年将

继续按既定预算计划在研发和销售上投入，努力维持稳定的利润率。

问题 4：公司后续有哪些降本增效的空间？

回答：公司将从研发端、供应链端、生产端等方面提高运营效率，降低成本，争

取为投资者创造满意收益。

问题 5：消费者未来需求呈现什么样的特征和趋势，性能竞争体现在哪些方面？

回答：当前产品市场趋势显示，智能化产品成为消费者首选，其中基础款因价格

低更受欢迎。消费者在选择时，烘干功能及隐藏式灯带等附加功能备受关注，预

示着烘干功能有望成为晾衣机的标配。公司研发方向之一在于提升烘干效率，如

扩大烘干面积等。另一方向则是响应阳台封装潮流，关注隐藏式灯带与客厅灯光

的匹配度，计划增加可调色温或多种亮度选择以满足消费者需求。

问题 6：公司新品研发思路，以及未来新品推出预期？

回答：提高烘干效率是技术升级的核心，同时衣物护理也是研发方向，具体产品

数量和类型将依据消费者需求和市场反馈调整。公司致力于满足真实需求，避免

伪需求，公司将根据市场需求适时推出并验证新功能。


