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天能电池集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2024-005

投资者关系活

动类别

□特定对象调研         □分析师会议

□媒体采访             □业绩说明会

□新闻发布会           路演活动

□现场参观             其他（电话会议）

参与单位名称

浙商证券、中信证券、交银施罗德、银华基金、财通证券、财通

基金、汇丰晋信、鹏华基金、永赢基金、富国基金、兴全基金、

景顺长城、景林资产、西部证券、海通证券、华福证券等

时间 2024年 8月 30日-2024年 9月 09日

地点 1）公司会议室

上市公司接待

人员姓名

董事、财务总监兼董事会秘书胡敏翔先生

证券事务代表佘芳蕾女士

投资者关系活

动主要内容介

绍

Q1:   公司二季度毛利恢复的主要原因？  

A1： 2024年第一季度，公司营业收入和净利润较去年同期有所

下降，主要原因如下：1）2022 年第四季度因公共卫生事件影

响，需求集中在 2023年一季度释放，因此 2023年第一季度业绩

表现强劲。相比之下，2024年第一季度回归至正常销售水平，导

致销量较去年同期有所下降。2）2024年第一季度，公司铅蓄电

池的主要原材料——铅的价格大幅上涨，这在成本端对公司的盈

利能力造成了压力。但为了持续扩大市场份额，公司在 2024 年

第一季度并未对铅蓄电池的售价进行相应的价格调整，以保持产

品在市场上的竞争力。这些因素共同作用，导致了 2024 年第一

季度业绩的同比下降。

在第二季度，公司采取了一系列价格调整措施，以应对原材

料成本的上涨。公司产品的涨价幅度基本与铅价涨幅一致，以合

理地传导成本压力至市场。二季度，公司经营情况向好，整体业

绩得到修复。

Q2  ：铅价对公司的影响？  

A2：铅作为公司铅蓄电池产品生产的关键原料，占据了成本结构

的绝大部分，大约 70%。因此，公司产品定价与铅价的波动密切

相关。今年上半年，铅价经历了大幅的上涨趋势。公司不仅在原

材料铅和铅蓄电池产品上进行了充足的库存储备，还充分发挥了

规模采购的优势，在降低采购成本的同时，增强了对供应链的控



制力。此外，公司还采取了现货市场采购与期货套期保值相结合

的策略，有效地缓解了铅价波动对公司成本的冲击。二季度，公

司灵活调整产品定价，将成本上涨的压力适度地传导至市场。

Q3  ：公司锂电的后续计划？   

A3：截止到 2023年年底，公司拥有锂电产能 14GWh，其中 10GWh

为储能产能，目前面对市场的变化和公司战略的调整，公司已暂

缓锂电板块新的资本投入，这将使得公司整体的锂电资本开支下

降。在这形势下，公司将更加注重利用现有产能来制定和执行销

售计划，以确保资源的高效利用和市场的稳定供应。

Q4  ：公司对于海外市场的战略规划？  

A4：公司正以坚定的步伐推进全球化战略，专注于海外市场的深

度开发与拓展。我们特别关注那些展现出显著增长潜力的区域市

场，例如充满活力的东南亚地区。今年上半年公司也取得一定的

进展。

生产端：今年 7月，公司越南组装厂已经完成试生产，目前

产能为5000只/天，另外公司首期规划年产能 1000万只的自建工

厂也在稳步推进中，预计明年完成落地。销售端：公司已在 7个

国家建立本土化办公室，已签订约 30家海外经销商。

今年上半年，公司完成直接出口业务收入 1.3亿，同比增长

34.57%；完成间接出口业务收入3亿，同比增长超 200%。

海外电动二轮车市场的具有强大的发展潜力，也将为公司提

供了相应的增长空间。

Q5  ：公司固态电池的进展？  

A5：公司始终将科技创新置于企业发展的重要位置，不断深化对

前沿技术的洞察与研究。今年上半年，公司的研发投入为 8.75

亿元，近 3年年复合增长率超 14%。

在固态电池这一关键技术领域，公司取得了一定的进展。公

司自主研发的类固态电池，能量密度达 511Wh/kg，该产品已通过

国家第三方检测中心认证，目前正与下游客户进行应用端的实地

测试，为固态电池的研发积累经验。

新技术的研发周期长、不确定性高。展望未来，随着产业链

的不断成熟和完善，以及技术的持续进步，公司将继续加大研发

力度，努力推动固态电池技术的研发、产业化及商业化进程。

Q6  ：未来公司是否会提高分红力度？  



A6：公司始终将投资者的利益置于核心地位，致力于通过稳定且

持续的现金回报，确保股东权益得到充分保障。自上市以来，我

们一直秉承稳定的分红政策，以实际行动回馈股东的信任与支

持。公司 2023 年年度利润分配方案进一步优化，每股派发现金

红利提升至0.65元（含税）。

展望未来，公司将继续与股东保持密切沟通，积极倾听股东

的声音。我们将结合公司的业务发展和资金状况，综合考量分

红、回购等多种方式，以实现对股东回报的持续优化和提升。我

们坚信，通过这些多元化的回报机制，能够进一步增强股东的信

心，促进公司与股东之间的长期共赢关系。

Q7  ：以旧换新政策对公司的影响？  

A7： 本次商务部等5部门办公厅（室）推出的 “关于印发《推

动电动自行车以旧换新实施方案》的通知”， 旨在推动电动自

行车的更新换代，提高电动自行车的安全性能，减少安全隐患。

这一政策对电动自行车行业整体市场将产生正面积极影响。

同时考虑到近年来我国锂离子蓄电池发展虽然较快，但铅酸

蓄电池在电动自行车用电池中占比接近 80%，且安全性较好、价

格便宜，深受消费者青睐，对于老旧锂离子蓄电池电动自行车换

购铅酸蓄电池自行车的消费者，适当加大补贴力度，长期看将有

助于推动公司铅蓄电池产品的经营，也为公司的市场扩张和品牌

影响力的提升提供有力支撑；但短期对公司的业绩影响目前尚无

法评估，有待观察。

附件清单（如

有）
无

是否涉及应当

披露重大信息

的说明

无

日期 2024年 09月 09日


