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接待投资者调研活动记录

一、机构调研情况

调研时间：2024年 9月 23日

调研形式：线上交流

参与交流来访的机构投资者：

万家基金、中邮证券、博时基金、富国基金、国联基金、嘉实基金、华富基金、

渤海人寿、大家资产、格林基金、光大证券自营、北京清和泉资本、国华人寿、

重阳投资、国金基金、国新自营、杭州弈宸私募基金、红土创新、江信基金、

精砚私募基金、摩根资管、平安养老、前海开源基金、青榕资产、上海沣杨资

管、上海卫宁私募基金、申九资产、申万资管、拾贝投资、泰康资管、天弘基

金、万和证券、五地投资、亚太财产保险、翊安（上海）投资、甬兴证券、长

城基金、中国人保资管、中和资本、中信资本(深圳)投资

接待人员：

董事、副总经理、董事会秘书赵新安

二、调研纪要

Q：国内产品的接受度是否在逐步提升？

A：近几年，我国科研试剂产业竞争格局由外资企业绝对垄断向相对垄断过渡，

主要表现为内资品牌部分产品达到了国际先进水平或实现了部分进口替代，逐

步打破了外企绝对垄断的态势。国内品牌的接受度也逐步提高。

Q：怎样理解公司经营活动现金流的变化？

A：自上市以来，公司进入一个扩张期，为了实现品种开发的目标，公司的采购

及存货都会保持较高的增长，招聘人员、装修实验室、购买设备都在大幅度增



加，这有利于公司未来业务的发展。随着以前年度铺设外部仓库的备货目标逐

步达到，各仓库常备库存补齐，公司备货的速度有所下降，原材料采购放缓。

Q：公司的外仓是什么时候建好的？

A：除了华东地区以外，华南、华中、华北、西南地区都已经建了仓库。2022

年公司全国五大仓储布局已经形成，已经开始五地同时发货，实现次日达，使

得公司自身的服务水平大大提升了，客户的体验也越来越好。

Q：未来公司存货金额会下降吗？

A：公司是产品驱动型的业务模式，根据往年历史数据，公司收入和存货的变动

趋势是同步的，存货的增长也是收入增长的基础。未来，公司也将继续开发新

产品，存货规模还会增长，但是增加的幅度将会放缓。

Q：公司产品品种丰富，收购源叶生物的必要性是什么？

A：公司收购源叶生物的目的是为实现产品线、客户资源优势互补，共享产品开

发、研发、质控、生产、仓储及线上销售等方面的资源，扩大业务规模，促进

主营业务发展，提升公司综合竞争力。源叶生物主要从事科研试剂的研发、生

产及销售，在生化试剂、标准品、小分子抑制剂、液体试剂等相关产品方面优

势明显。“源叶”试剂品牌，业务遍布全国，在行业内具有一定知名度。公司

产品品种类齐全，库存量充足，客户包括全国各地大专院校科研院所和制药、

食品卫生、电子、石化、生物工程等工业领域的科研客户。阿拉丁的试剂产品

中高端化学试剂占比较高，与源叶生物的产品线有一定的差异性，通过此次并

购可以丰富公司生化试剂产品线，补足了公司在这方面的短板，与源叶生物形

成良好的协同关系。

三、关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明

本次活动不涉及应当披露的重大信息。
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